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Eisenerzpreis fallt auf 2-Jahrestief

27.08.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Nach den kraftigen Preisriickgangen der letzten Wochen scheinen die Olpreise inzwischen einen Boden
gefunden zu haben. Der Preis fur die Nordseesorte Brent stieg gestern in der Spitze auf 103,5 USD je
Barrel, der WTI-Preis auf 94,5 USD je Barrel. Mal3geblich hierzu beigetragen haben dirfte, dass die
spekulativen Finanzanleger mittlerweile weitgehend aus dem Markt ausgeschieden sind (siehe Tagesinfo
von gestern) und der Verkaufsdruck von dieser Seite somit nachlasst.

Die pessimistische Stimmung an den Olmarkten kann sich angesichts der zahlreichen geopolitischen
Krisenherde allerdings auch schnell wieder &ndern. Zudem ist das Buzzard-Olfeld in der Nordsee aufgrund
von Wartungsarbeiten gestern erneut geschlossen worden, nachdem es erst am Wochenende seinen
Betrieb wieder aufgenommen hatte. Im Buzzard-Feld wird die Nordseesorte Forties produziert, welche die
wichtigste der vier Olsorten im Brentkorb ist. Allerdings haben die turnusméaRigen Wartungsarbeiten in
diesem Sommer das Nordseeangebot nicht so stark beeintrachtigt, um den Preisverfall bei Brent zu
verhindern.

Saudi-Arabien hat offiziellen Daten der Joint Oil Data Initiative (JODI) zufolge im Juni 6,946 Mio. Barrel
Rohdl pro Tag exportiert. Das ist das niedrigste Niveau seit fast drei Jahren. Grund war ein héherer
Eigenverbrauch zur Stromerzeugung wahrend der Sommermonate. Im Juli produzierte das Kénigreich
Industriekreisen zufolge 10 Mio. Barrel pro Tag. Die entscheidende Frage wird daher sein, ob der grofte
OPEC-Produzent seine Olproduktion zuriickfiihrt, wenn der Eigenverbrauch nach dem Sommer wieder sinkt.

Edelmetalle

Wie bereits am Vortag behauptete sich Gold auch gestern entgegen eines eigentlich relativ negativen
Umfelds: Ein weiterhin fester US-Dollar und steigende Aktienmarkte - der S&P 500 schloss gestern erstmals
Uber der Marke von 2.000 Punkten - durften dabei zum weiteren Abbau der Gold-ETF-Bestande beigetragen
haben. Diese fielen um 1,5 Tonnen, nach 3,7 Tonnen am Montag. Offenbar verhindern die zahlreichen
geopolitischen Krisenherde ein Abrutschen des Goldpreises. Dieser handelt am Morgen mit rund 1.285 USD
je Feinunze im Bereich der charttechnisch wichtigen 200-Tage-Linie, die sich allerdings als schwer zu
Uberwindender Widerstand erweisen kdnnte.

Fur die Palladium- und Platin-ETFs meldete Bloomberg gestern deutliche Abfliisse: Bei ersteren summierten
sich diese auf 120,6 Tsd. Unzen — den mit Abstand hdchsten Wert seit Beginn der Datenreihe im April 2007.
Bei Platin beliefen sie sich auf 24,2 Tsd. Unzen. In beiden Fallen sind die Abfliisse auf den Anbieter ETF
Securities zurlckzufiihren und erfolgten bereits letzte Woche Donnerstag. Offenbar hat ein Grof3anleger bei
Palladium das nach den jiingsten Anstiegen hohe Preisniveau von knapp 900 USD je Feinunze zu
Gewinnmitnahmen genutzt.

Der gestern gemeldete Abbau der Platin-ETF-Bestande war bereits der dritte in den letzten flnf
Handelstagen mit deutlich Giber 20 Tsd. Unzen. Sollte es zu weiteren ETF-Abfliissen kommen, dirfte dies
zunéchst steigenden Platin- und Palladiumpreisen entgegenstehen.

GRAFIK DES TAGES: Platin- und Palladium-ETFs zuletzt mit merklichen Abflissen
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Der Aluminiumpreis hat gestern erstmals seit 18 Monaten wieder die Marke von 2.100 USD je Tonne
erreicht. Getrieben wurde er unter anderem durch einen sprunghaften Anstieg der Auftragseingénge fur
langlebige Wirtschaftsgiter in den USA, welche im Juli im Vergleich zum Vormonat um 22,6% anzogen. Das
kraftige Auftragsplus war auf die volatile Transport-Komponente zurlickzufiihren, die von hohen
Flugzeugbestellungen profitierte. Aluminium ist ein wesentlicher Bestandteil in Flugzeugen.

Der Eisenerzpreis ist gestern auf 88,9 USD je Tonne und damit den tiefsten Stand seit fast zwei Jahren
gefallen. Die zwischenzeitliche Erholungsbewegung, die Ende Juni/Anfang Juli zu beobachten war, ist somit
Makulatur. Vor allem in China scheint sich die Nachfrage nach Eisenerz abzukihlen, was zum Beispiel in
den Produktionsraten in der Stahlindustrie ersichtlich wird. GeméaR Daten des Weltstahlverbands ist die
chinesische Stahlproduktion im Juli im Vergleich zum Vorjahr "nur" um 1,5% auf 68,3 Mio. Tonnen
gestiegen.

Industriekreisen zufolge soll in diesem Jahr auch das sonst saisonal tibliche Anziehen der Nachfrage der
stahlkonsumierenden Sektoren in China im September ausbleiben. Dartber hinaus berichten australische
Medien, dass die drei grof3en Eisenerzproduzenten ihre Produktion weiter kontinuierlich ausweiten, um so
chinesische Eisenerzhersteller mit hohen Produktionskosten aus dem Markt zu drangen. Dadurch bleibt aber
auch das Angebot im seewartigen Markt reichlich.

Agrarrohstoffe

Der Sojabohnenpreis ist gestern um 4,5% auf 1.075 US-Cents je Scheffel gefallen. Dieser Preisriickgang
bezieht sich allerdings nur auf den September-Kontrakt, welcher noch die alte Ernte repréasentiert. Der
meistgehandelte Terminkontrakt mit Falligkeit November gab dagegen nur geringfiigig nach. Am Montag
hatte die Preisdifferenz zwischen dem September-Kontrakt und dem November-Kontrakt mit mehr als 150
US-Cents je Scheffel ein Rekordniveau erreicht, ist seither aber um gut 100 US-Cents gefallen.

Preisbelastend wirkt weiterhin die Erwartung einer rekordhohen Ernte in den USA. Der Zustand der
heranwachsenden US-Sojabohnenpflanzen hat sich in der letzten Woche laut aktuellem
USDA-Erntefortschrittsbericht zwar geringfiigig verschlechtert, war mit 70% gut bzw. sehr gut eingestufter
Pflanzen aber noch immer der beste fir Ende August seit 22 Jahren.

Der Preis fur Kaffee Arabica stieg gestern um 5,2% und handelt damit nur noch knapp unter der Marke von
200 US-Cents je Pfund. Ausloser war die niedrige Prognose des deutschen Kaffeehandlers Neumann Kaffee
Gruppe fur die brasilianische Kaffeeernte 2015/16. Neumann zufolge soll Brasilien im néchsten Erntejahr 45
Mio. Sack Kaffee ernten und damit 2,7 Mio. Sack weniger als im laufenden Erntejahr. Somit scheinen sich
Beflirchtungen zu bestatigen, dass die Dirre zu Jahresbeginn auch Auswirkungen auf das nachste Erntejahr
hat.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Preise
Energle 1) alctuell 1Tag  1Weche 1 Monat 204
Brant Bland 1025 A0.1% 0% 5% -T%
WTI g8 0.5% 2 2% 8.0 5%
Eanzin (93 ashio <0,6%: 1.5% “2.5% 1%
Gasdl G043 0.5% 0.7 % -3.5% A%
Dzl B803 0.5% 1.0% -2.E% A%
Earosin 9343 0.4% D.4% =3.0% g%
US-Endgas (RimmBiu) am 0. 7% 0% A4.1%: =T
Industriemetalle 23
Aluminium 2083 1.0% 20% a4.1% 15%
Eupfer TG54 -0.5% A% 1.4 5%
Elul 22515 “0,1%: D3% =1,0°%: 1%
Micknl 13580 1.1% 1.9% -1LE% 35%
Zinn Z2005 -0.5% -1.5% -1.6% -1%
Zink 2355 0.3% 210% 2.0 14%
Eclel sl 3}
Gold 12812 0.3% -0 5% -1.E% %
Gold [E'az} ar3n 0.5% 005 0.0% 1%
Zilber 124 0.0% 02% 8. 5% 0%
Platin 14173 0.1% 0.3% 3% 4%
Palladiuim 8867 -0.5% T A% 0.5% 24%
Agrarmohstoffe 1)
Watan (LIFFE, €1) 1725 -0.4% 0.1% -3.50% -17%
Weizen CBOT 5565 0.4% 0.3% J5% A%
Mz 3650 0. 7% =135 -2.0% “14%
Sepbobrmn 10755 -4.5% -4 4% -N.T% -18%
Baurrmalle GEQ 0.8% 12% 21% 21%
Zucker 157 2.30% -1.8% -B.5% 4%
Eaflas Arabica 1975 5.2% 415 10.3% 7%
Kakza (LIFFE, £1) 207 0.7% 10.9%, a4.4% 20%
Wahrangen 3
EUR/UED 13167 -0.2% 0.7 -2.00% 4%
Lagerbestinde
Energie® akibuell 1Tag 1 Wache 1 Manat 1 Jahr
Rohal RE2545 - 1.2% 35 1%
Benzin 3374 - 0. 5% 6% 2%
Destilabe 121542 - 0. B 22% A%
Ethanal 18281 - 2.5% 1.7% 1%
Rkl Cushing 20185 = 9.5% -DE%S 5%
Erdgas 2555 = 1E5% 200% -17%
Gasbl (ARA] T4 - 1.3% 43% 4%
Banzin {SEA) -1 - 7.0% EA% 2%
Irvdbusiri emmetalle™
Alumirduen LME 4BIIETS 0.3% -0.5% -1 6% -11%
Sharghal 284451 - -4, 4% -29% 4%
Kupfar LME 145235 QA% 3.5% -4.2% -T4%
COMEX, 28713 1.0% 3.3 120% -30%
Sharghai 6558 - 10 6% =20 5% ~A5%
Blai LMIE i 0.0% 0.7% 1.2% 16%
Hickal LME 26230 Q1% 0.4% 4 5% S5%
Zinn LME 13235 0.0% 3.5% 12.4% -14%
Zirk LME T3NS 0% 4% 12.3% -28%
Shanghai 154254 - - 4% -129% “30%
Edalrmetalle**
Gald 55545 0.1% 40.2% 0015 1%
Sikar 35450 0.0% 05% 1.0% -1%
Platin 2764 0.5% 2. e A2% 25%
Palladiurm 2845 “3E% =, % A A% N

Crele: DOE, PO, LME, COMESX, SHFE, Bloombery, Commerzhank Corporates & Mankafs

‘“Weranderungen gl:?_unubcr'u'\urpnri:luo in %

" MoratsForvard, © LME, 3 MonatsForsard, * Kassa

Rehil in USD je Barrel, Olprodults und ndustrismatale in USD j= Tanne,
Edelmelale n USD e Fainunzs, Gelreide und Sojabshnen in US-Cenls o Scheflel,
Baumwealle, Zucker und Kaffes Arabica in US-Cenbs = Plund

* US-Lagerbestinds Rohdl, Slprodulds und Efhanal in Tsd Barel,
US-Erdgasbesthnds in Mrd. Kubikiu, ARA-Bestande n Ted, Tonnen

** Tonmen,*** ETF-Bestinde in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlielich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstédndige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
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Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.
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