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Markt richtet sich in Selbstgefalligkeit ein

21.07.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise zeigen sich angesichts der Verscharfung des Ukraine-Konflikts und der Eskalation im
Gazastreifen erstaunlich unbeeindruckt. Brent fallt zum Auftakt in die neue Handelswoche unter 107 USD je
Barrel, WTI handelt bei knapp 103 USD je Barrel. Schon am Freitag hatten sowohl Brent als auch WTI ihre
anfanglichen Gewinne wieder abgegeben und am Ende sogar im Minus geschlossen.

Die USA wollen "Uberwaltigende Beweise" daflr haben, dass Russland eine Mitschuld fir den mutmalflichen
Abschuss der malaysischen Passagiermaschine Uber der Ostukraine am vergangenen Donnerstag tragt.
Offensichtlich rechnet die Mehrheit der Marktteilnehmer weiterhin nicht damit, dass es zu schérferen
Sanktionen des Westens gegen Russland kommt, welche auch die russischen Energielieferungen betreffen.
Die EU-AuBRenminister werden morgen Uber weitere Sanktionen gegen Russland beraten. Stattdessen
ziehen sich die Finanzanleger verstarkt aus dem Olmarkt zuriick.

Die spekulativen Netto-Long-Positionen bei WTI sind in der Woche zum 15. Juli laut aktueller CFTC-Statistik
um 31,4 Tsd. auf ein 5%-Monatstief von 263,9 Tsd. Kontrakte gefallen. Dies war zugleich der vierte
Wochenrickgang in Folge und der starkste seit vier Monaten. Innerhalb der letzten vier Wochen kam es zu
einem Abbau um 68,3 Tsd. Kontrakten, was zuletzt vor mehr als vier Jahren der Fall war. Auch bei Brent
durften sich die spekulativen Anleger weiter zuriickgezogen haben. Denn der Brentdlpreis fiel am Stichtag
der Datenerhebung auf ein 3%2-Monatstief von 104,4 USD je Barrel. Die ICE veréffentlicht die
entsprechenden Daten heute Mittag.

Edelmetalle

Die Risikopramie bei Gold und Silber, die Ende letzter Woche wegen der weiteren Eskalation der Lage in der
Ostukraine und der Kampfe im Gazastreifen angestiegen war, wurde inzwischen gro3tenteils wieder
abgebaut. Gold notiert zum Wochenauftakt bei rund 1.315 USD je Feinunze, Silber handelt in etwa bei 21
USD je Feinunze.

Wie erwartet haben die spekulativen Finanzinvestoren in der Woche zum 15. Juli ihre Netto-Long-Positionen
bei Gold um 8,7% auf 122,1 Tsd. Kontrakte reduziert und damit zum Preisrtickgang von Gold unter 1.300
USD je Feinunze in der Beobachtungsperiode beigetragen. Bei Silber wurden dagegen die
Netto-Long-Positionen von ihrem ohnehin schon hohen Niveau nochmals leicht ausgebaut. Mit 45,9 Tsd.
Kontrakten liegen sie auf dem héchsten Stand seit Oktober 2010. Der Silberpreis hat daraufhin jedoch nicht
mehr reagiert und stattdessen im Fahrwasser von Gold ebenfalls nhachgegeben.

Wie die chinesische Zollbehorde heute Morgen veréffentlichte, hat China im Juni 194,7 Tonnen Silber
importiert. Im ersten Halbjahr summieren sich die Einfuhren auf 1.349 Tonnen, womit sie gut 13% tber dem
Vorjahresniveau und in etwa auf dem Stand von 2012 liegen. Die Dynamik der Silberimporte hat in den
letzten Monaten aber spirbar nachgelassen, so dass unseres Erachtens aus China kaum Unterstiitzung fur
den Silberpreis zu erwarten ist. Ende der Woche sollten die Goldimporte Chinas aus Hongkong veréffentlicht
werden.

Industriemetalle

Der wahrscheinliche Abschuss eines malaysischen Passagierflugzeugs tber ostukrainischem Territorium
und die israelische Militaroffensive im Gazastreifen haben Ende letzter Woche zu einem merklichen Anstieg
der Risikoaversion der Marktteilnehmer gefiihrt, wovon auch die Metallpreise nicht verschont blieben. Diese
gaben folglich teilweise deutlich nach und holen ihre Verluste am Morgen auch noch nicht wieder auf.

Kupfer handelt zum Wochenauftakt daher "nur noch” bei rund 7.000 USD je Tonne. Hier dirfte es auch zu
Gewinnmitnahmen spekulativer Finanzinvestoren gekommen sein, nachdem diese in der Woche zum 15.
Juli ihre Netto-Long-Positionen die vierte Woche in Folge stark ausgeweitet hatten. Mit 48,9 Tsd. Kontrakten
wurde dabei ein Rekordhoch verzeichnet.

Nickel steht ebenfalls spurbar unter Druck und fallt auf ein 3%-Wochentief von gut 18.500 USD je Tonne.
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Das indonesische Energie- und Bergbauministerium hat zwei lokalen Minenunternehmen die Ausfuhr von
Eisenerz, Blei- und Zinkkonzentrat gestattet, nachdem diese eine 20%-ige Exportsteuer entrichtet hatten.
Dies fuhrt bei den Marktteilnehmern zu Spekulationen, dass auch bei Nickel die Erzexporte wieder
aufgenommen werden kdnnten. In diesem Fall wirde sich die Angebotssituation am Weltmarkt wohl
merklich entspannen.

Gemal Daten der International Nickel Study Group bestand am globalen Nickelmarkt in den ersten funf
Monaten des Jahres ein Angebotsiiberschuss von 15 Tsd. Tonnen. Im vergleichbaren Vorjahreszeitraum
war dieser noch viermal so hoch.

GRAFIK DES TAGES: Spekulative Finanzanleger kaufen Kupfer und verkaufen Rohal
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Agrarrohstoffe

Die Getreidepreise mussten am Freitag die Gewinne vom Donnerstag wieder abgeben. Die Angst um die
Lieferfahigkeit der Ukraine und Russlands bei einer weiteren Eskalation der Krise scheint analog zur
Entwicklung am Olmarkt einer entspannteren Sichtweise Platz gemacht zu haben. Denn Klar ist, dass auch
Russland kein Interesse an einer Beeintrachtigung der Getreidelieferungen aus der Schwarzmeerregion
haben kann. Auch wurde bekannt, dass die argentinischen Hafenarbeiter in Rosario ihren Streik beenden
wollen, so dass das Angebot aus Argentinien von dieser Seite nicht weiter gefahrdet sein sollte.

Bei Mais schob sich zudem die weiterhin vorteilhafte Witterung in den USA und das durch sie mdgliche hohe
Ertragspotenzial in den Vordergrund. Zudem geht die Weizenernte in den USA nun auch in ertragsstarkeren
Regionen gut voran, was bei Weizen zusétzlichen Preisdruck beschert.

In der EU kdnnte die Qualitét der an sich reichlichen Weizenernte durch heftige Regenfélle in Frankreich und
Deutschland in den letzten Tagen und auch in der laufenden Woche beeintrachtigt werden. Bisher ist nur ein
kleiner Teil der Weizenernte in Frankreich und Deutschland eingebracht. Auch in anderen EU-Landern sind
die Regenfélle derzeit ibermaRig und bergen die Gefahr von Qualitatsverschlechterungen. Bis dies geklart
ist, erwarten wir fur die Notierungen in Paris einen festeren Verlauf als in Chicago.

CFTC/ICE-Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Grarik 2; Gas [Henry Hub) (Futures plus Swaps)

250 in Tad. Kontrakben ER
200 B0
150 5.0

100
. 4.0
B - 3.0
50 20
1.0

100
Jan 12l 12 Jul 14

Jdan 13 Jul 13 Jen. 14

Spak. MattoLong Fas. 15 Henry Hu, BmmBiu, i3

Gueite: CFTC; Sloombeng, Commezhank Corporates & Mankeis
GRaFIK 4; Gold

200 5 in Tsd. Kontrakten 1800

1700

Jdar. 12 Sl 12 Jan. 13 Jdul 13 Jan. 14 Jul. 14

Spei, Mattolong Posit | 15 —— Gold, B Feirunge, 1S
Quwila OFTES! Bloamberg, Commerzlaenk Corporates & Markals

GRrAFIK B Kupfer
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 15 Terminkurve Nickel (LME)
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Grerik 10; Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grarik 14: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grari 17: Terminkurve Blei (LME)
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Grarik 19: Terminkurve Weizen (CBOT)
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GraFik 21: Terminkurve Mais (CBOT)
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GraFik 20; Terminkurve Weizen (MATIF)
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GrAFK 22° Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grarik 24; Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuedl 1Tag  1Woehe 1 Monal 2014
Brent Blend 107.2 06% 0.3% <6.6% 3%
W1 1031 001% 1.9% -4, 1% %
Benzin (93) 9E20 0.2% <3,53% 6.7% %
Gasol aE4.0 0.¥% 4,4% -6,0% TR
Dimael ass.5 D% A3.4% -4 8% TR
Kerasin 523 0% 1.6% -5.4% TR
US-Erdgas (SmmEiu)y 5.5 1% G.7% -14.8% 3%
Industriemetalie 3
Aluminium 1861 0% 21% 51% 10%:
Kupder B9ES 1. 2% -1.8% 2.6% 0%
Blel 2167 0% -1.1% 27% -1%
Mkl A Ba5ED -2 R ~4.0% 0.9% 4%
Zinn 22100 0% 0.0% -1.8% -1%
Zink 2 00 .6% 53% 12%:
Edlelrmetalle )
Gk 1311 5% 0.3% 0.3% e
Gold {0z} 953 DE% 0.9% 0.0% 10%
Silbar 209 A1.3% 01% 0.1% T
Platin 14880 0.6 0.3% 2% £
Palladium a1 4 0.3 1.2% 7.2% 23%
Agramohsiofte 1)
‘Waizan (LIFFE, €1) 1783 =2.0% 4O7% =4, 0% =N
Wieizen CBOT 5323 -5 4% -1.4% -10.8% -12%
Meais aras 2% 21% -17.3% =11%
Sojabahnen 11788 D% A1.6% -17.1% =11
Baurnwialke E7.7 DA% 1% -12.2% =20
Zueker 16.687 D.3% -1.4% -0.5% 3%
Kalfee frabica 1724 5.2% 5.9% -1.68% SE%
Kakaa (LIFFE, £4) 1930 0.T% 0.3% -2.2% 12%
Wihrungen 3}
EURMUSD 1.3522 D% 6% -0.5% -1%
Lagerbestinde
Energie” altuell 1Tay  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Richal ATEM0 - 2% 31% e A
Benzin 214452 - 01% 0.5% 4%
Distillate 124206 - 21% 4,55 i
Elhanc 17245 = 1.9% =2 5% B%
Reakdl Cushirg 20273 = -3.1% -4, 3% ~SE
Erdgas H3 = 5.3% 3265 2%
Gaadl {ARA) 2530 - 1.2% BT i 3%
Benzin (ARA) 829 - 1.5% -5.3% (=
Indust demetalle *
Aamirium LME 4957550 0% -1.0% -25% =
Shanghai IEIH02 - 21% A% 1%
Kupfer LME 157700 0 &% 0.5% =1.9% TS
COMEX 23324 1.d4% a.6% Z5.8% S55%
Sherghal 108851 - 255 329 =
Blei LME 21375 01% 0.2% 11.0% 8
Hickel LME 11083 1% 1.2% 1.7% Bl
Zinn LME 11885 0.5% 27% 2.1% A T%
Zink LME BETOTS 0.0% 6% 300 35
Sharghai 211668 - 0.1% -2 %
Edelmatalle™
Gold == )] 0D1% 0.3% 1.1% A12%
Elber 6301 82 00 1% -0.4d4% e
Flatn 2820 D% 05 1.3% F0e
Paladium 3054 D0 0.0% 3.2% et b

Qualle: DOE, PMK, LME, DOMEX, SHFE, Bloomberg, Commerzbank Carpovates £ Markels

Weranderungan gegendber Vorparode in %

" MoratsForward, *' LME, 3 ManatsForward, ™ Kassa

Ramdl in USD je Bamel, Olprodubie und Industriemetalle in USD je Tonme,
Edalmatalle in U5D e Feinunze, Geiraide und Sajabohnen in US-Cents je Scheffal,
Baurmwolle, Zusker und Kalfee Arabica in US-Canls @ Phind

* US-Lagemmestande Rohal, diprodukte und Ethanal in Tsd Barrel,
US-Erdgasbestinde in Mrd, Kubikfull, ARM-Bestande in Tsd, Tannen

** Tennen,™* ETF-Bestande in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/50168--Markt-richtet-sich-in-Selbstgefaelligkeit-ein.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

17.05.2025 Seite 7/7


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/50168--Markt-richtet-sich-in-Selbstgefaelligkeit-ein.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

