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Platin weiter auf Rekordjagd

08.02.2008 | Eugen Weinberg

Energie

Wichtige Widerstandsmarken halten: Der Olpreis konnte sich im gestrigen Handel gut behaupten und notiert
heute Morgen wieder Uber 88 Dollar. Preisstiitzend war die Meldung von Royal Dutch Shell, dass die
Verschiffung von 130 Tsd Fass Rohdol wegen noch nicht abgeschlossener Reparaturarbeiten an einer
Pipeline eingestellt werden musste. Der Ausfall kdnnte bis zu zwei Monaten andauern. Shell’'s
Forderanlagen sind seit zwei Jahren Angriffsziel der nigerianischen Befreiungsorganisation MEND. Gerade
erst letztes Wochenende hatte die Gruppe weitere Anschlage angekundigt.

Derzeit werden in Nigeria Schatzungen zufolge gut 2 Mio Fass taglich geférdert. Zwei Jahre zuvor waren es
noch 2,5 Mio Fass taglich. Darliber hinaus auf3erte gestern ein Vertreter der OPEC die Einschatzung, dass
das Kartell auf der nachsten Sitzung Anfang Méarz bereit sein misse, die 80 Dollar Marke fiir Ol durch
Produktionsdrosselung zu verteidigen. Ein weiterer Vertreter wies darauf hin, dass ein Olpreis von 70 Dollar
fur die meisten OPEC Nationen nicht akzeptabel sei. Saudi-Arabien, weltgrol3tes Forderland, stellte lediglich
fest, dass der Markt ausreichend versorgt sei. Schwache Konjunkturdaten dirften unseres Erachtens auch in
den kommenden Tagen Abwartsdruck auf den Olpreis austiben.

Erdgas konnte gestern deutlich zulegen und verteuerte sich auf 8,2 Dollar je MMBTU. Die EIA meldete, dass
die Lagerbestande in der vergangenen Woche um 200 Mrd. Kubikfuf3 gefallen sind. Das war zwar deutlich
weniger als der Rekordabbau von 274 Mrd Kubikful? in der Vorwoche. Die Zahl fiel damit jedoch abermals
hoher aus als erwartet (-186 Mrd). Die Lagerbestande liegen nun knapp 1% unter dem Durchschnitt der
letzten funf Jahre.

Edelmetalle

Gold konnte gestern der Dollarstarke trotzen und notiert heute morgen bei 912 Dollar je Feinunze. Ein
Impuls fir den Markt durfte die Spekulatin einer baldigen Zinssenkung auch bei der EZB gewesen sein.
AngloGold liel3 dartiber hinaus wissen, dass die Engpasse in der Energieversorgung zu
Produktionsausfallen von bis zu 400 Tsd. Unzen fuhren kdnnen. Man rechnet fur das laufende Jahr nur noch
mit einer Férderung von knapp 5 Mio Unzen. Wéhrend das Angebot stockt, ist die Nachfrage vor allem
wegen der hohen Investmentnachfrage rege. ETF Securities meldete, dass allein im Januar die Assets
under Management bei den Edelmetall-ETCs um 28% gestiegen sind. Eine positive Einstellung zu den
Perspektiven am Goldmarkt hat auch das peruanische Minenunternehmen Buenaventura: Es hat sein
Hedge-Book geschlossen. 434 Mio Dollar seien gezahlt worden, um Hedge-Positionen in Héhe von 782 Tsd
Unzen aufzulésen, die ansonsten 2010 und 2012 geliefert werden missten. Schwachstelle auf der
Nachfrageseite ist die Schmucknachfrage: Die Bombay Bullion Association meldet fur Januar den vierten
Monat in Folge fallende Goldimporte in Indien.

Wéhrend Gold noch immer knapp 20 Dollar von seinem Rekordhoch Ende Januar entfernt ist, hat sich Silber
fast wieder bis zur 17 Dollar Marke vorgekdmpft und erreicht damit das Hoch von Ende Januar. Platin
markiert mit 1850 Dollar je Feinunze wieder ein neues Hoch. Die Zahlen von ETF Securities bestétigen, dass
auch in diesem Edelmetallsegment die Investmentnachfrage zuletzt stark angezogen hat. Palladium wird
mitgezogen und verteuert sich auf 430 Dollar je Feinunze.

Industriemetalle

Die meisten Basismetalle konnten gestern zulegen. Begriindet wurde die Starke mit der Hoffnung, dass das
Stimuluspaket der Bush-Regierung und die raschen Zinssenkungen der Fed eine schnelle wirtschaftliche
Erholung beglnstigen. Vor allem Kupfer Uberrascht nach wie vor mit enormer Starke. Gestern legte das rote
Metall weitere 200 Dollar zu und verteuerte sich auf 7564 Dollar je Tonne. Seit Mitte Dezember ist der Preis
um knapp 20% gestiegen. Begleitet wurde diese Entwicklung durch einen Abbau der Vorrate, der sich nach
einer Pause Ende Januar in den letzten funf Tagen wieder mit erhdhtem Tempo fortgesetzt hat.

Dariiber hinaus meldeten japanische Metallh&ndler, dass chinesische Abnehmer fiir die kommenden Woche
nach dem Ablauf der chinesischen Neujahrsfeste verstarkten Bedarf angemeldet hatten, da die
Kupferbestande in den Unternehmen stark abgebaut worden waren. Dennoch: wir erachten ein Preisniveau
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von 7500 Dollar je Tonne angesichts der sich zunéchst weiter abschwéchenden Nachfrage in den USA als
Uberzogen und erwarten in den kommenden Wochen eine Korrektur.

Abbau der Lagerbestinde traibt Kupfarprais
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Das australische Unternehmen Herald Resources hat gestern seine Schatzungen fur die Zink- und
Bleivorkommen im Dairi Projekt, Indonesien, um 17% angehoben.

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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