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Maispreis fallt auf 4-Jahrestief

08.07.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis fallt den neunten der letzten zehn Handelstage und fiel in der Nacht erstmals seit fast vier
Wochen unter die Marke von 110 USD je Barrel. WTI ist an sieben aufeinanderfolgenden Handelstagen
gefallen, was der langsten Verluststrecke seit Dezember 2009 entspricht. Mit gut 103 USD je Barrel war WTI
zeitweise so billig wie zuletzt vor einem Monat. Nach wie vor driickt die bevorstehende Riickkehr Libyens auf
die Preise.

In den beiden gréRten Olhafen des Landes, Es Sider und Ras Lanuf, lagern dem libyschen Olministerium

zufolge 7,5 Mio. Barrel Rohél. Dies wiirde den Exportbedarf von 15 Tagen decken, bis die Olproduktion in
den 6stlichen Olfeldern wieder angelaufen ist. Diese war wahrend der Blockade der Hafen fiir fast ein Jahr
geschlossen.

Es bleibt zunéchst noch abzuwarten, ob die Olinfrastruktur durch die lange SchlieRung Schaden genommen
hat. Sollte dies der Fall sein, wiirde sich die Wiederaufnahme der Olproduktion verzégern. Zudem haben die
Rebellen damit gedroht, die beiden Olhafen wieder zu schlielen, falls die Regierung die beschlossenen
Vereinbarungen bis Mitte August nicht erfillt. Dazu zahlt die Bezahlung von ausstehenden Lohnen.

Es ist daher keineswegs sicher, dass das libysche Olangebot dauerhaft an den Markt zuriickkehrt. Dies
durfte einem Preisrickgang deutlich unter 110 USD je Barrel ebenso entgegenstehen wie die Nachricht
eines sinkenden Norseeangebots. Im August sollen die Lieferungen der Nordseesorten Brent, Forties,
Oseberg und Ekofisk Verladedaten von Bloomberg und Reuters zufolge aufgrund von Wartungsarbeiten an
den Olplattformen und Pipelines deutlich sinken.

GRAFIK DES TAGES: Deutlicher Riickgang des Nordsee-Olangebots im August
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Edelmetalle

Wie Thomson Reuters GFMS und Societe Generale jlingst berichteten, haben die Goldproduzenten auf
globaler Ebene im ersten Quartal 2014 erstmals seit zwei Jahren wieder einen Teil ihrer Goldproduktion im
Voraus verkauft. Das sog. globale Hedgebuch ist demnach in den ersten drei Monaten des laufenden Jahres
um 9 Tonnen bzw. 11% auf 87 Tonnen gestiegen.

Fiur das Gesamtjahr werden zum ersten Mal seit dem Jahr 2011 unter dem Strich Absicherungsgeschéfte
seitens der Produzenten erwartet. Das heif3t, einige Produzenten gehen offenbar nicht von merklich
steigenden Goldpreisen in der Zukunft aus. Allerdings haben die Produzenten in den letzten Jahren bei
deutlich héheren Preisen Absicherungsgeschéfte riickabgewickelt und damit ein schlechtes Naschen
bewiesen.

Die Platin- und Palladiumpreise halten sich auch nach dem Streikende in Siidafrika auf hohen Niveaus.
Palladium hat gestern sogar mit fast 870 USD je Feinunze den hdchsten Stand seit Februar 2001 markiert.
Das Angebot in Sudafrika ist offenbar weiter mit Risiken behaftet. So kam es in den letzten Tagen zu einem
Uberraschenden kurzfristigen Streik von 2.000 Arbeitern bei Impala Platinum.

Der weltweit grofdte Platinproduzent, Anglo American Platinum, wird derzeit wiederum von der
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Regierungspartei ANC unter Druck gesetzt, seine Plane von Minenverkaufen nicht weiter zu verfolgen. Das
Unternehmen hatte nach dem Ende des Streiks angekiindigt, die Rentabilitéat aller Minen Uberprifen zu
wollen.

Industriemetalle

Die Metallpreise handeln am Morgen in der Breite etwas fester und lassen sich damit nicht von den gestrigen
schwéacheren Aktienmarkten in Europa und den USA beeindrucken. Den seit Mitte Juni zu beobachtenden
Preisanstiegen scheint damit trotz des spekulativen Aspekts noch nicht die Luft ausgegangen zu sein.

Kupfer notiert bei knapp 7.200 USD je Tonne wieder in der Nahe seines 4¥2-Monatshochs, Aluminium
handelt weiter klar Uber der Marke von 1.900 USD je Tonne und Nickel halt sich oberhalb von 19.000 USD je
Tonne. Am starksten steigt aber Zink, das auf knapp 2.300 USD je Tonne und damit den héchsten Stand
seit August 2011 zulegt. Konjunkturzahlen oder andere Daten, die die Preisanstiege erklaren kdnnten, gibt
es allerdings nicht. Diese werden erst am Donnerstag wieder veroffentlicht, wenn die chinesische
Zollbehorde die vorlaufigen Importdaten fur Kupfer, Aluminium und Eisenerz im Juni bekannt gibt.

Bis dahin dirften sich die Marktteilnehmer wohl auf selektive Ereignisse wie die Prasidentschaftswahl in
Indonesien konzentrieren, die morgen stattfindet. Letzten Umfragen zufolge liegen beide Kandidaten in etwa
gleichauf. Der Ausgang der Wahl duirfte richtungsweisend fur die weitere Handhabung des Exportverbots
von unbehandelten Erzen im Land sein - mit entsprechenden mittel- bis langfristigen Auswirkungen
insbesondere auf die Preise von Nickel und Bauxit. Bei diesen beiden Rohstoffen z&hlt Indonesien zu den
grofiten Anbietern am Weltmarkt.

Agrarrohstoffe

In Erwartung einer weiteren Rekordernte in den USA und weltweit fallen die Maispreise weiter. Inzwischen
sind sie mit rund 400 US-Cents je Scheffel auf ein 4-Jahrestief abgesunken. Die Maispflanzen im Mittleren
Westen der USA, einer der bedeutendsten Anbauregionen der Welt, profitieren von sehr guten
Witterungsbedingungen. Gestern bestétigte das US-Landwirtschaftsministerium USDA seine Bewertung der
Vorwoche, wonach 75% der Maispflanzen in gutem oder sehr gutem Zustand sind. Dies ist die beste
Bewertung seit 15 Jahren.

Bei Sojabohnen ist dieser Anteil mit 72% sogar der hochste in 20 Jahren. Positiv ist weiterhin auch die
US-Sommerweizenentwicklung. Wie in der Vorwoche werden 70% der Pflanzen in ihrem Zustand als gut
oder sehr gut bewertet.

Die Qualitat der US-Winterweizenernte lasst allerdings zu wiinschen brig. Inzwischen ist mehr als die Halfte
bereits eingebracht. Das USDA rechnet mit einem Riickgang der gesamten Weizenernte um 9% gegenuber
2013/14. Eine Unterteilung in die einzelnen Weizenarten wird erst im ndchsten USDA-Bericht am Freitag
vorgenommen.

In Deutschland dagegen schétzt der Deutsche Bauernverband aktuell, dass die Winterweizenernte 25 Mio.
Tonnen betragen und damit die gute Ernte des Vorjahres von 24,6 Mio. Tonnen nochmals Ubertreffen
koénnte. Auch in der EU insgesamt sind die Aussichten auf die beginnende Ernte gut, allerdings haben jlingst
heftige Regenfélle im Studosten der Union Sorgen um die Qualitat aufkommen lassen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 1; Terminkurve Olmarkt (WTI)
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GrarFk 3; Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GrAFIK 5 Terminkurve Aluminium {LME})
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Grarik 7: Terminkurve Nickel [LME)
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GrerFik 2; Terminkurve Olmarkt (Brent)
114 -

10 4

m = 1504 230 254 3 4304

—ktuell —OT T Wncha wior gingm Pdonat

Quedia: \CE, Binomberg, Commarzbank Corporates & Markats

GrerFik 4: Terminkurve Gasal (ICE)
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GrAFik B: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grarik 8 Terminkurve Zink (LME)
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Grarik 9 Terminkurve Blei (LME)
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Grark 11: Terminkurve Weizen (CBOT)
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GrarFk 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grark 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 10: Terminkurve Zinn (LME)
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GrarFk 12: Terminkurve Weizen (Paris)
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GrAFK 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grarik 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energle 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat 2ma
Brant Blend 1102 4% 20% 1. 3% 1%
Wi 1085 5% A4.7% 0L.6% 2
Banzin (56 1060 8 D&% 05% 5 0% o
Gasél a%6 3 0% 23% 1.0 -5
Diesel 068 A1.0% 22% 1.2 -
Karasin 9E1.0 1.4% 23% 1.4% &%
Us-Erdgas {SmmBu) 473 41% 52%  -103% %
Inddiast femetalie 2)
Abumirium 1924 0D1% 2% 25% i
Kupler T135 03% 1.5% B5% 3%
[523] 2836 D&% 1.6% A% A%
ik 19330 0.4% 0.9% 2% 3%
Zinni THETS 4% 4.7% =2 4% 1%
Zink ] 1.2% 4, 0% 2.0% 11%
Edeimetale
Gold 12199 0L.0% 5% 5.3% %
Geld {Eez) g7 2 1% 01% 01.5% 1%
Siber #.1 6% 0.0% 10.5% 5%
Piain 1486.0 1% A1.0% 26 )
Fal ladium JE8 5 e 1.7% il = 21%
Agrarchsiofie 1)
Waizen {LIFFE, &) 1825 1% A.7% -5.4% 13%
Wigizen CEOT SSEA AT A% 8% 5%
Mais 4005 21% 28% 12T %
Scjabahren 12830 21% 25, -G E% Y
Baurmwolle Ei 21% 2E% -85% AT%
Zuckar 1751 A.T% 20% 1% %
Kaffea drabica 1711 4% 1.3% -DE% 55%
Kakao (LIFFE, £1) 1924 0.0% 2A% -1.5% 1%
Wihrungen 3
ELIRILSD 1. 3806 01% A 5% 0% 1%
Lagerbestinde
Energie* ald izl 1Tag  1Woche 1 Maonat 1 Jahr
Fohdl 354835 - 1LE% -2.0% 0%
Benzin 213742 - 5% 1.0% 4%
Deestillabe 121541 = 0% 4.7% 1%
Ethanol 13204 - 0.1% A4.1% 18%
Rahél Cushing 2476 - 2% -56% 53
Erdgas 1229 - 5.5% A9.8% %
Gazdl (ARA) 2491 - 4.5% 35.3% 33%.
Benzir (ARA) 887 - 16.6% -3.5% IT%
Industriemetalie™
Almirium LME EOER5IS 0% 0.2% -2.4% T
Shanghai 382538 - -1.5% -1.2% =1%
Kuplar LME 156350 1.8% 0% 5.0% T
COMEX 15788 0.0% 0.7% 2M1.2% 2%
Sharghai 81351 - 30% -11.5% “33%
Blai LME 291300 D0 10.2% 11.6% 8%
Nicks| LME 5354 0.3% 0.2% 7.5% 5a%
Zinn LME 11825 0% 3.86% 3.0 -18%
Zink LME BE3530 =0.2% 0.7 =3.4% “35%
Shanghal 214756 - 21% -1.3% -2 2%
Ededmetale™
Gald E5458 00% 0.4% 0.5% -1 4%
Siber G296 0.2% 0.2% -1.4% %
Platn 2825 D% 0% 1.7% 4%
Paladium 046 0.4% 23% 23% 0%

Qualle: DOE, PAK, LME. COMEX, 5HFE. Bloomberg. Commerzbank Compovates & Markels
‘Veranderungan gagendibar ‘arpariode in %

" MonatsF eowaid, ' LME, 3 ManataFonsand, © Kassa

Riohal in USD jo Barmal, Glprodukda und Industiematalle in USD @ Tanne,

Edelmetalle in USD e Feinunze, Gelreide und Sojabohnen in US-Cenls je Schelal,
Baurmwodle, fucker und Kaffee Arabica in US-Cants @ Phand

* US:Lagerbestande Rohdl, ':"prlileE und Ethamal in Ted Barrel,

US-Erdgasbastanda in Mrd. Kublkfulk, ARA-Bestands in Ted. Tonnan

** Tonnen,**= ETF-Bastanda in Tsd Uinzan

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
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Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
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spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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