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Kupfer erstmals seit vier Monaten wieder Uber
7.000 USD

01.07.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die spekulativen Finanzanleger haben ihre Netto-Long-Positionen bei Brent in der Woche zum 24. Juni um
knapp 8% auf ein neues Rekordhoch von 240 Tsd. Kontrakten ausgebaut und damit zum zwischenzeitlichen
Preisanstieg auf ein 9%2-Monatshoch von 115,7 USD je Barrel in der Berichtswoche beigetragen. Inzwischen
durfte es jedoch zu einem Abbau der Positionen gekommen sein. Denn der Hauptpreistreiber in den letzten
Wochen, namlich die Angst vor einer Unterbrechung der Ollieferungen im Irak, wird langsam wieder
ausgepreist.

Seit dem Stichtag der Datenerhebung am 24. Juni hat sich Brent bereits wieder um 2% auf deutlich unter
113 USD je Barrel ermafigt. Trotz gegenlaufiger Tendenzen bei den gestern veréffentlichten Umfragen von
Bloomberg und Reuters zur OPEC-Produktion im Juni bleibt der Olmarkt ausreichend versorgt. Laut
Bloomberg-Umfrage lag das Produktionsniveau bei 30,2 Mio. Barrel pro Tag, laut Reuters-Umfrage bei 29,9
Mio. Barrel pro Tag. Bloomberg zufolge produzierte die OPEC erheblich mehr Rohél als im Vormonat.

Reuters berichtete dagegen einen leichten Riickgang. Die groRRte Abweichung gab es bei der Olproduktion in
Nigeria. Beide Umfragen zeigen dagegen eine niedrigere Olproduktion im Irak, was vor allem auf einen
geringeren inlandischen Verbrauch aufgrund der voribergehenden SchlieBung der umkampften Olraffinerie
in Baidschi zuriickzufiihren war. Die irakischen Olexporte blieben dagegen weitgehend stabil. Im Norden des
Irak wollen die Kurden ein Referendum uber die Unabhangigkeit durchfihren, was einem Zerfall des Irak
Vorschub leisten kénnte. Dies dirfte einem starkeren Olpreisriickgang entgegenstehen.

Edelmetalle

Wahrend Silber, Platin und Palladium gestern leicht zulegten, verteuerte sich Gold recht kraftig um knapp
1% und erreichte mit Uber 1.330 USD je Feinunze den hichsten Stand seit Ende Mérz. Nach dem
schwachen Jahr 2013 verzeichnete der Goldpreis damit im ersten Halbjahr 2014 ein Plus von gut 10%. Zum
gestrigen Preisanstieg haben wohl auch deutliche Zuflisse in die Gold-ETFs beigetragen.

Die von Bloomberg erfassten Gold-ETFs vermeldeten Zufliisse von 6,9 Tonnen, wovon 5,7 Tonnen auf den
SPDR Gold Trust, den weltweit gro3ten Gold-ETF, entfielen. Dies war der hdchste Tageszufluss seit Ende
Mai. Im zweiten Quartal wurden die Bestande insgesamt jedoch um 37 Tonnen reduziert. Im
Vorjahresquartal wurden aber noch Giber 400 Tonnen Gold aus den ETFs abgezogen. Das zuletzt wieder
starkere Interesse seitens der ETF-Anleger kdnnte aber auch auf das Quartalsultimo zuriickzufiihren sein,
so dass fraglich ist, ob sich dieser Zufluss als nachhaltig erweist.

Das Aufwartspotenzial von Gold kdnnte daher erst einmal erschopft sein, wenngleich mittel- bis langfristig
der Goldpreis durch das sehr niedrige Zinsumfeld gut unterstiitzt sein sollte. In diese Richtung deuten auch
die veroffentlichten Juni-Inflationszahlen fur die Eurozone. Mit 0,5% blieb die Teuerungsrate erneut deutlich
unter dem Zielwert der EZB. Angesichts dessen wird die Spekulation Uber breit angelegte Anleihekaufe (QE)
der EZB nicht abreiRen, wovon Gold profitieren sollte.

Industriemetalle

Die Metallpreise legten gestern im spaten Handelsverlauf in Erwartung positiver Konjunkturdaten spurbar zu.
Der LME-Industriemetallindex erreichte den héchsten Stand seit Mitte August. Kupfer Uberstieg dabei
erstmals seit fast vier Monaten wieder die Marke von 7.000 USD je Tonne, Zink notiert mit rund 2.200 USD
je Tonne auf dem hochsten Niveau seit Mitte Februar 2013. Das Uberschreiten der 7.000 USD-Marke konnte
zu technischen Anschlusskaufen fihren.

In China ist der offizielle Einkaufsmanagerindex fir das verarbeitende Gewerbe im Juni wie erwartet auf 51
gestiegen. Dies war der vierte Monatsanstieg in Folge und zugleich der hdchste Wert seit sechs Monaten.
Der zuletzt positive Trend setzt sich also fort. Auch die vierteljahrliche Tankan-Umfrage der japanischen
Notenbank zeigte eine Aufhellung des Ausblicks bei den japanischen Unternehmen. Heute Nachmittag wird
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das US-Pendant, der ISM-Index, vertffentlicht. Sollte dieser ebenfalls hoher als im Vormonat ausfallen,
konnte das den Metallpreisen weiteren Auftrieb geben.

Indonesien hat gemaf Daten der nationalen Statistikbehorde im Mai eine nahezu ausgeglichene
Handelsbilanz erwirtschaftet. Dies lag allerdings an deutlich riicklaufigen Importen, die den Einbruch der
Exporte wegen des Ausfuhrverbots unbehandelter Erze aufgewogen haben. Das Exportverbot dirfte wohl
auch nach der Prasidentschaftswahl, die ndchste Woche stattfindet, zunachst aufrecht erhalten werden.

Gerade an den globalen Nickel- und Bauxitmarkten wird sich das Angebot daher wohl auf absehbare Zeit
anspannen.

Agrarrohstoffe

Laut Daten des US-Landwirtschaftsministeriums zu den bebauten Flachen und den Lagerbestanden in den
USA haben die US-Landwirte ihre Sojabohnenflache gegentiber 2013 um 11% auf nun 84,8 Mio. Morgen
ausgedehnt. Damit wird ein neuer Rekord markiert. Im Méarz hatten die Landwirte lediglich beabsichtigt, 81,5
Mio. Morgen mit Sojabohnen zu bestellen. Die Preisentwicklung bis zur Aussaat sprach aber weiter
zugunsten der Sojabohnen. Zugleich wurden auch die Lagerbestande weniger knapp als befiirchtet
gemeldet und die Qualitat der heranwachsenden Sojabohnen besser bewertet. Dies alles flhrte dazu, dass
der Preis im November-Kontrakt gestern um stolze 5,8% nachgab, so stark wie seit Juli 2009 nicht mehr.

Bei Mais entsprach der gemeldete Flachenriickgang um 4% in etwa den Erwartungen. Da die
US-Maislagerbestéande aber hoher als erwartet gemeldet wurden und die Preise konkurrierender Produkte
nachgaben, stand auch der Maispreis unter Druck. Sein Preis fiel gestern um 4,9%.

Bei Weizen hat sich die erwartete Flacheneinschrankung nicht eingestellt. Vielmehr soll die gesamte
Weizenflache trotz einer Einschrankung bei Winterweizen Gber dem Vorjahresniveau liegen, da die
Sommerweizenflache um 10% steigen soll. Es war damit gerechnet worden, dass eine Ausdehnung der
Sojabohnenflache den Anbau von Sommerweizen in einigen Gebieten verdrangen wirde. Offensichtlich gab
es aber noch hinreichend zuvor ungenutzte Flachen.

GRAFIK DES TAGES: Rohstoffe im ersten Halbjahr zumeist mit Preiszuwichsen
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Duelts: Blgambarg Camvnerzhank Corparafes & Markels

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 1; Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 3; Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GRrAFIK 5 Teminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 7: Terminkurve Nickel (LME)
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GrarFik 2; Terminkurve Olmarkt (Brent)
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GrerFik 4: Terminkurve Gasdal (ICE)
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GraFik B: Terminkurve Kupfer (LME)
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GrarFik 8 Terminkurve Zink (LME)

2260 4
_..__--"-_
2200
—
2160 4
2100 4
2060 T T T T T ]
184 1 X kA 13m nrea 21
aklus||  —r g Vioche wor airem honat

Quisdie: LME, Bloomberg, Commerzhamk Corpovatas & Markers

18.05.2025

Seite 3/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Grarik 1; Terminkurve Olmarkt (WTI)

108 4
104
100
86 4
gz 4
Be 4
B o
B T T T T T T
™ 2 15 22 28k ay 2304
gkfugll — e cener Woohs

Wil eenam Monat

Gueile: NYMEX, Bloomberg Commerzbank Corporates £ Mariels

Grarik 3; Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)

B () -
475 4
450
435 4
400 T . r T : T
1 aM 1BM 22 2EM ¥ 43
—ktall ——crAirar oche wor airam honat

Quele NYMEX, Bleombarg Comvmerzbank Corparafes & Mavels

GRrAFIK 5 Teminkurve Aluminium (LME)

2200
2100
2000
1800

1802 4 T T T T
Th BmM TEM 228 20K ay 43M
ke —OF el Wiche

wid gariern honat

Guaile: LME: Sloomberg, Commazbank Corparates & Mankads

Grarik 7: Terminkurve Nickel (LME)

12E00 5

12000 = B

.
12500 - ——
12300 _-‘-'""l-._ﬁ_-
1800 T T T

ik and 16M Z2d 2904 ¥ A3k
0 Qi rer Wioche
Guelle: LME: Eloombeng, Commerzbant Corporates & Markals

—xkiuell wior eineim hMonat

GrarFik 2; Terminkurve Olmarkt (Brent)

116 5

o o
92

104 =t | nahA 228 24kt 3 4304

—aktusll —ar e Wiocha

wor i nem Monat

Queile: /CE, Biopmberg, Commerzbank Corporates & Markers

GrerFik 4: Terminkurve Gasdal (ICE)
Sl
40 4
a0

f—_

970 4
210 4
00 -
240 4

Tht | B3 Thi

koo — e Wincha vor sinem hdonat
Quislle. /CE; Blombery, Commarzbank Corperates & Markafa

GraFik B: Terminkurve Kupfer (LME)

7100 1

000 4

FE00 Ty

£5010 1 _""'--.....____
&700 : . T

1M an 16 22m 204 a 43

kel —oor ginar Woche vor ginem kMonat

Guaia: LME; Blsomberg, Commazhank Corporates & Markars
GrarFik 8 Terminkurve Zink (LME)

2260 4
_..__--"-_
2200
—
2160 4
2100 4
2060 T T T T T ]
184 1 X kA 13m nrea 21
aklus||  —r g Vioche wor airem honat

Quisdie: LME, Bloomberg, Commerzhamk Corpovatas & Markers

18.05.2025

Seite 4/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preise
Energle 1) aktuell 1Tag  1Woche 1 Monat 2M4
Bremt Blend 1124 5% A.7% 2% o
W 106.4 3% 003% 2% %
Banzin (56 1046 5 0% -1.3% 45% 10%
Gasél 2150 D&% 3% 2 4%, %
Diesel E 5% A4.2% 26% %
Karasin 3840 05 .45 3% 4%
LE-Ercgas (SmmBa) 446 1.2% 2% 2% Y
Inchust demetalle 2)
FAhumirium 1851 03% 411% A% b=
Kupfer o5 1.0% 1.8% 24% =%
B T3 D&% 415% A% 2%
licshaz| 19040 0&% 51% 1.0 3%
Zinni 245 1.1% 41.3% «3.1% 1%
Tk T 1.5% 1.8% 7% fi
Edeimetale 3
Gold 1327.3 0L.8% 5% 6.2% 1%
Gold (&ez) S04 0.5% 01% 0% 1%
Siber 2.0 0.3% 0.7% 120% %
Pain 14850 0.5% 0% 200 %
Fal ladium 3433 0% 1.7% 0 18%
Agrarrehstofie 1)
Weaizan (LIFFE, &%) 1568 1% -1.5% -3 11%
Wioizmn CROT 5775 T 0.3% -B.0% -
Mais 4188 4% 56% -106% 1%
Sojabahren 1400 5 2% 4.1% -B2% T
Baurnwolle 509 21% 3% 8% -E%
Zuckar 1801 47 2205 6% 10%
Kaffea drabica 1751 1.5% 3% -1.4% 58%
Kakao (LIFFE £7) 1948 5% 00% -01% 13%
Wihrungen
ELIRILSD 1.3892 03% DB 0E% [
Lagerbestinde
Energie* ald izl 1Tag  1Woche 1 Maonat 1 Jahr
Fohdl 383080 - 0.5% -0.8% -Z2%
Benzin 214577 - 0.3% 0.8% 5%
Deestillabe 120586 = 1.0% A7% 2%
Ethanol 13183 - 1.6% 7.0% 12%
Rl Gushing 21835 - 1.5% -6.0% 5%
Erdgas 1824 - B 4% 44 5% <A
Gazdl (ARA) 2374 - 0.0% 29.0% 2T%
Benzir (ARA) TE1 - 0.0% =21.5% 5%
Industriemetalie™
Almirium LME E048200 0% 0 6% -2.9% T
Shanghai 383335 - 0.2% =01 0%
Kuplar LME 154876 0% 2 5% TS 7%
COMEX 19653 0.5% 25% 20.1% T
Sharghai TasTs - 4.6% -14.8% =37
Blai LME 183800 D% 0% 1.7% -2
Nicks| LME 204850 0% 0.1% 7.2% H3%
Zinn LME 11385 0% 5.0% 4.8% 0%
Zink LME BE3475 0.1% 0.7 -6.1% =3T%
Shanghal 208840 - -1.00% -65.9% 24
Ededmetale™
Gald 88377 0% 0.5% -0 1% -18%
Siber 630580 0.0% 0.0% -7 %
Platn w7 0.0% 0.0% 2.0% 0%,
Paladium 279 0.0% 0.7% 28% 5%

Qualle: DOE, PUK, LME, COMEX, SHFE, Bloomberg, Commerzbant Corporates & Markets
‘Verdnderungen gagenibar ‘arparicde in %

" MoratsFerward, ' LME, 3 ManateForward, ™ Kassa

Rohal in USD jo Barmal, Slpradulkds und Industiematalle in LSD j@ Tanna,

Edelmetalle in UED g Feinunze, Getreide und Sojabohnen in US-Cenls je Scheel,
Baurmwodle, Zucker und Kaffes Arabica in US-Cants @ Phund

* US-Lagerbestande Rohdl, 'ﬁlpr:-d.lhbe urd Ethamal in Ted Barrel,

US-Erdgasbestinda in Mrd. Kubikful:, ARA-Bestands in Ted. Tonmen

** Tennen,*"" ETF-Bastanda in Tsd Lnzan

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/49788--Kupfer-erstmals-seit-vier-Monaten-wieder-ueber-7.000-USD.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

18.05.2025 Seite 6/6


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/49788--Kupfer-erstmals-seit-vier-Monaten-wieder-ueber-7.000-USD.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

