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Edelmetalle Kompakt

16.06.2014 | Sonia Hellwig (Heraeus)

Gold

Nach den signifikanten Kursverlusten in der Vorwoche verzeichneten wir in den vergangenen Tagen einen
deutlichen Anstieg der Barrennachfrage. Anleger, die sich in den vergangenen Wochen zurtickhaltend
verhalten haben, nutzten das gesunkene Preisniveau um sich vor allem mit Barren zwischen 100g und 1kg
einzudecken. Unterstitzung kam im Wochenverlauf auch von sinkenden Aktienkursen: Nachdem am Montag
noch neue Rekordniveaus erreicht wurden, realisierten Anleger im weiteren Verlauf Gewinne, was
umgekehrt den Goldpreis unterstiitzte - am Freitag stieg die Notierung bis auf 1.277 $/oz.

Der Status als "sicherer Hafen" kdnnte neue Nahrung erhalten, wenn die Situation im Irak weiter eskaliert
oder sich sogar ausbreitet. In diesem Fall halten wir Kurse deutlich tiber 1.300 $/0z fiir wahrscheinlich. Noch
ist es allerdings nicht soweit: Die gestiegene Barrennachfrage in den vergangenen Tagen darf nicht dartiber
hinwegtauschen, dass Gold derzeit nicht im Fokus der Investoren steht. Nach dem Kurssturz bis auf 1.240
$/oz ist die aktuelle Erholung eine normale Reaktion.

Wir schlie3en auch nicht aus, dass sich dieser Anstieg bis auf 1.287 $/0z fortsetzt. Preise dartiber sind
derzeit nur vorstellbar, wenn auch die physische Nachfrage in Asien anzieht. Hier ist das Kaufinteresse -
ungeachtet der gefallenen Preise - weiterhin verhalten. Ein siebtes Jahr in Folge konnte sich China in 2013
als grofdter Produzent von Gold etablieren.

Silber

Silber konnte vergangene Woche ein solides Plus verzeichnen und sich so vom Jahrestief bei 18,63 $/0z
weiter entfernen. Begunstigt wurde die Bewegung durch fallende Aktienmarkte und eine wieder leicht
anziehenden "safe haven" Nachfrage. Mit dem jetzigen Level um 19,70 $/0z scheint uns Silber
angemessener bewertet zu sein als bei Levels unter 19 $/0z. Die 20 $/0z Marke bildet nun wieder den
Widerstand nach oben und wird die Aufwartsbewegung vermutlich erst mal deckeln.

Gespannt wird der Markt am Mittwoch wieder auf die Federal Reserve schauen, um zu sehen, ob sich am
Zinsausblick etwas &ndert. Von der US-Datenfront kommen heute Zahlen fur die Industrieproduktion, am
Dienstag die Wohnungsmarktdaten und Donnerstag Arbeitslosenzahlen.

Platin

Die Streiks in Sudafrika befinden sich mittlerweile im 5. Monat. Der Bergbauminister, Ngoako Ramatlhodi,
entzog sich noch Anfang der Woche aus den Lohnverhandlungen zwischen den Parteien, um Druck zu
erzeugen und mit der Hoffnung, dem langwierigen Streik endlich ein Ende zu setzen. Nachdem jedoch am
Donnerstag von Seiten der Platinproduzenten verkiindet wurde, dass es zwischen den Parteien zu einer
"grundsatzlichen Einigung" gekommen sei, schien die Hoffnung fur ein Ende des Streiks in der
Platinminenindustrie grof3 zu sein.

Auf die Ankiindigungen reagierte der Platinpreis am Donnerstag mit einem Riickgang um 2,3% auf 1.442
$/0z. Ende der Woche standen die Zeichen in Bezug auf die Lohnverhandlungen weiterhin auf griin, als der
Anfuhrer von AMCU, Joseph Mathunjwa, mitteilte, dass er sich mit den Platinproduzenten in Bezug auf die
Reaktionen der streikenden Minenarbeiter Uber die jingsten Lohnverhandlungen zusammensetzen wolle.
Eine finale Einigung wurde zwar noch nicht getroffen, doch die neusten Entwicklungen sind ein erster
Lichtblick im langsten und teuersten Streik in der Geschichte der stdafrikanischen Minenbranchen.

Palladium

Am Mittwoch notierte Palladium auf dem héchsten Stand seit Februar 2001 bei einem Preis von 862,50 $/oz.
Begriindet wird der Preisanstieg sowohl durch Entwicklungen im andauernden Streik in Stdafrika als auch
durch die angekurbelte Nachfrage durch robuste Abséatze in der chinesischen und in der US-amerikanischen
Automobilindustrie. Nach der Verkiindung der "grundsétzlichen Einigung" in den Lohnverhandlungen
zwischen der radikalen Gewerkschaft AMCU und den Produzenten kam es Donnerstag jedoch zu einem
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Kursriickgang von 3,6% auf 825,50 $/o0z.

Im Falle einer Einigung kann davon ausgegangen werden, dass die Preise fur Palladium und Platin
kurzfristig weiter nachgeben. Langfristig sprechen die derzeitigen Entwicklungen jedoch eher fir
Preisanstiege sowohl im Platin als auch im Palladium, da es noch mehrere Monate dauern wird, bis die
Produktion wieder auf das Ubliche Niveau angekurbelt werden kann.

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Rhodium hat sich in den vergangenen beiden Wochen relativ verhalten gezeigt und nochmals leicht um ca.
$30 nachgegeben. Mitte vergangener Woche gab es dann wieder erste Kaufe, da der Preis so glinstig war,
wie seit fast 2 Monaten nicht mehr. Die Kaufe kommen aktuell vermehrt aus der Automobilindustrie, was auf
eine nachhaltige Kurserholung deuten kdnnte. Die Minen sind nach wie vor nicht aktiv und kénnen aufgrund
der Situation in Sudafrika so gut wie keine zusatzlichen Mengen anbieten. Bisher bestimmten die Handler
die Preisbewegung der letzten Wochen, aber es scheint wieder zunehmend Interesse aus der Industrie zu
geben.

Verkaufer halten sich aber aufgrund des schwachen Preises deutlich zuriick. Im Iridium sehen wir weiterhin
gutes Kaufinteresse von der Industrie, was den Preis noch einmal leicht anziehen liel3. Auch hier gibt es nur
ein begrenztes Angebot aufgrund des ohnehin kleinen Marktes. Ruthenium ist weiterhin in einem
.Dornréschenschlaf‘ und bewegt sich so gut wie gar nicht. Es gibt immer noch stabile Nachfrage, die
allerdings momentan gut zu bedienen ist.

© Youn-Chong Choi, Precious Metals Sales Analyst
Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH

Disclaimer: Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich der Information des jeweiligen Empfangers. Sie darf
weder in Auszligen noch als Ganzes ohne schriftiche Genehmigung durch Heraeus vervielféltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informationen und Meinungen beruhen auf den Markteinschatzungen
durch die Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zusammenstellung. Der
Bericht ist nicht fir Privatanleger gedacht, sondern richtet sich an Personen, die gewerbsmafig mit
Edelmetallen handeln. Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Meinungen und
Markteinschatzungen unterliegen dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinuierlichen Veranderungen
und stellen keinerlei Form der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene Meinungsbildung des
Empfangers bleibt unverzichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen sind mit Risiken
und Unwagbarkeiten verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen erheblich von
den geaul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transaktionen
im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung genannten Produkte vorgenommen haben, bevor diese
Informationen verdéffentlicht wurden. Infolge solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informationen
verfiigen, die nicht in dieser Ausarbeitung enthalten sind. Heraeus Gbernimmt keine Verpflichtung, diese
Informationen zu aktualisieren. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr zugrundeliegenden
Informationen beruhen auf fur zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. Heraeus haftet jedoch nicht fur
die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen sowie fir etwaige Folgen ihrer
Verwendung. Ferner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafir, dass die genannten Preise tatsachlich erzielt
worden sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder diese
Website noch deren Inhalt zu eigen, da Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht stéandig kontrollieren
kann. Ferner ist Heraeus nicht verantwortlich fir die Verfligbarkeit dieser Internet-Seiten oder von deren
Inhalten. Hyperlink-Verknupfungen zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des Nutzers. Heraeus
haftet nicht fir direkte oder indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nutzung und der Existenz der
Informationen auf diesen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner nicht fur die Virenfreiheit dieser vom
Nutzer aufgerufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf Thomson
Reuters.
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