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Abverkauf bel Gold nach schwachen
China-Importen

28.05.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentolpreis behauptet sich weiterhin ber der Marke von 110 USD je Barrel. Unterstlitzung geben
positive US-Konjunkturdaten und die Produktionsausfalle in Libyen. Dort unterbinden Rebellen die Beladung
von Tankschiffen in einem erst vor einem Monat wieder gedffneten Olhafen. Daraufhin musste die
Olproduktion auf zwei nahegelegenen Olfeldern gedrosselt werden. Die libysche Olproduktion, welche
aktuell ohnehin nur noch bei 160 Tsd. Barrel pro Tag liegt, durfte daraufhin noch weiter zuriickgehen.

Positive Nachrichten zum Angebot kommen dagegen aus dem Irak. Die Olexporte aus dem Siiden des
Landes durften im Mai Verladedaten von Reuters zufolge auf ein Rekordniveau von 2,6 Mio. Barrel pro Tag
steigen. Landesweit liegen die Ausfuhren aber noch immer unter dem im Februar verzeichneten Niveau von
2,8 Mio. Barrel pro Tag. Grund hierfur ist, dass die Ollieferungen aus dem Norden des Irak nach einem
Anschlag auf eine Olpipeline Anfang Mérz nach wie vor unterbrochen sind.

Die Reparaturarbeiten konnten laut Angaben irakischer Offizieller in den kommenden Tagen abgeschlossen
werden. In diesem Jahr plant der Irak, seine Olexporte auf 3,4 Mio. Barrel pro Tag auszuweiten, nachdem im
Siden ein neues Olfeld mit einer Férderkapazitat von 1,2 Mio. Barrel pro Tag in Betrieb genommen wurde.
Das zusatzliche Angebot aus dem Irak durfte helfen, die anhaltenden Ausfalle in Libyen auszugleichen und
damit einem weiteren Olpreisanstieg entgegenstehen.

Edelmetalle

Der Goldpreis ist gestern um ca. 2% eingebrochen und fiel in der Nacht auf ein 3%2-Monatstief von 1.261
USD je Feinunze. Dies war der gréRte prozentuale Tagesverlust seit fast einem halben Jahr. Der
Verkaufsdruck ging offenbar vom Futuresmarkt aus; Aufschluss hiertiber wird am Freitag die
Veroffentlichung der CFTC-Daten zur Marktpositionierung geben, welche die Handelswoche bis
einschlief3lich gestern abbildet.

Ausloser des Preiseinbruchs waren Meldungen aus Asien: Die Statistikbehdrde Hongkongs vermeldete fur
April mit 67 Tonnen die niedrigsten Netto-Goldimporte Chinas aus der ehemaligen britischen Kronkolonie
seit 14 Monaten. Nach rekordhohen Goldimporten im vergangenen und abkuhlender Nachfrage im
laufenden Jahr sitzen viele chinesische Banken offensichtlich auf hohen Goldbestéanden, die sie zuerst
abbauen wollen bevor sie neues Gold aus Hongkong importieren. Ein weiterer Belastungsfaktor waren
starke Aktienmarkte, die wie im Falle des S&P 500 und des DAX neue Allzeithochs markierten.

Durch das Unterschreiten wichtiger charttechnischer Marken wurden zudem Anschlussverkaufe technisch
orientierter Marktteilnehmer ausgeldst. So wurde eine Dreiecksformation und der Seitwartstrend der letzten
Wochen nach unten verlassen. Dies spricht kurzfristig fur einen weiteren Preisriickgang.
Uberraschenderweise verzeichnete der weltgroRte Gold-ETF, SPDR Gold Trust, mit 8,4 Tonnen den
starksten Tageszufluss seit Oktober 2012, was den Preis allerdings nicht stabilisieren konnte. Da am Montag
in den USA Feiertag war, kénnten die Kaufe auch schon vor dem Preisrutsch getatigt worden sein. Die
kommenden Tage werden zeigen, ob die Kaufe Bestand haben werden.
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GRAFIK DES TAGES: Gold durchbricht wichtige charttechnische Marken
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Industriemetalle

Offenbar animiert von den teilweise sehr starken Aktienmarkten und Giberraschend guten
US-Konjunkturdaten - die Auftragseingange langlebiger Wirtschaftsguter fielen im April klar besser aus als
erwartet - legte der LME-Industriemetallindex gestern weiter zu und erreichte mit 3.177 Punkten den
héchsten Stand seit Gber vier Monaten.

Heute Morgen wird der Aufwartstrend der Metalle aber gebremst durch Aussagen des grofdten chinesischen
Immobilienentwicklers, China Vanke Co. Dessen Prasident liel3 verlauten, dass die goldenen Zeiten des
chinesischen Immobiliensektors vorbei seien. Das Wohnungsangebot wirde in mehr und mehr Stadten des
Landes die Nachfrage Ubersteigen. Sollten die Bauaktivitaten daraufhin verlangsamt oder gar reduziert
werden, durfte sich dies wohl in einer geringeren Nachfrage nach Metallen widerspiegeln.

Der Nickelpreis nahert sich unterdessen wieder zaghaft der Marke von 20.000 USD je Tonne. In
Neukaledonien steht die Produktion in einer der weltweit grof3ten Nickelminen noch immer still. Diese wurde
am 7. Mai nach dem Austritt einer sdurehaltigen Losung unterbrochen. Die Schaden sind offenbar gréer als
zunéchst angenommen. Zudem kam es mittlerweile in der Bevolkerung zu gewalttatigen Protesten, nachdem
die Saurelésung unter anderem ein Fischsterben verursachte. Bei den Protesten wurden Fahrzeuge und
Ausrustungsgegenstande beschadigt.

Agrarrohstoffe

In der vergangenen Woche ist die Maisaussaat in den USA um weitere 15 Prozentpunkte fortgeschritten.
Dies zeigt der wochentliche Bericht des US-Landwirtschaftsministeriums USDA. Inzwischen sind 88% der
geplanten Flache bestellt und damit genauso viel wie im mehrjahrigen Durchschnitt. Es bleibt also dabei,
dass der anfangliche Rickstand bei der Aussaat vollstandig aufgeholt ist.

Die Sojabohnenaussaat ist ebenfalls gut vorangekommen und liegt mit 59% der Flache sogar um drei
Punkte vor dem mehrjahrigen Durchschnitt. Die Baumwollaussaat, die anfanglich ebenfalls schleppend
verlief, konnte den Rickstand fast vollstandig aufholen und geht inzwischen mit der normalen
Geschwindigkeit voran. Nach vielen Abwartsrevisionen in den Vorwochen konnten die Regenfalle in
wichtigen US-Anbaugebieten nun endlich eine Verbesserung der Qualitat der Winterweizenpflanzen
bewirken. Allerdings stieg der Anteil der als gut oder sehr gut bewerteten Pflanzen nur um einen
Prozentpunkt auf noch immer sehr niedrige 30%.

Die Sommerweizenaussaat hinkt zwar noch hinter dem langjahrigen Durchschnitt hinterher, kam aber in der
letzten Woche ebenfalls gut voran. Der USDA-Bericht bestatigt damit die Einschatzungen des Marktes. Die
besseren Wetterbedingungen in den USA waren der Hauptgrund dafir, dass die Mais-, Weizen- und
Baumwollpreise in den letzten Tagen auf 3-Monatstiefs sanken. Dem Sojabohnenpreis hilft dagegen noch
immer die aktuell angespannte Versorgungssituation in den USA, wo die Lagerbestande durch die hohen
Exporte stark geschrumpft sind.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrarFik 1; Terminkurve Olmarkt (WTI)

10E 4

B T T T T T T

Lyl ana -] 228 20k i A3
aktigl] — i cenar Wioohs

Wil aefiam Monat

Gueite: NYMEX Bisombary, Commerzbank Corporafes & Marfeds

GrarFk 3; Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GrAFIK 5 Terminkurve Aluminium (LME})
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GrarFik 7: Terminkurve Nickel (LME)

20000 5
12E00 4
12000 4
1500 4

12000 4

1200 r ¥ Y Y T r

k4 ahd 15m1 Z3nd4 2ahd 37 43M
—klall e WO Wi airneim Maonat
Quels: LME. Bloamberg, Commezbant Corporafes & Martads

Grarik 2: Terminkurve Clmarkt (Brent)
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GrerFik 4: Terminkurve Gasaol (ICE)
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GraFik B: Teminkurve Kupfer (LME)
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Grarik 8 Terminkurve Zink (LME)
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Grark & Terminkurve Blei (LME)
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Grark 11: Terminkurve Weizen (CBOT)
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Grarfk 13: Terminkurve Mais (CBOT)

l}'m T L] T L] T L] L] T L] T L T L]
Zhd 1084 180 Z4M it

il —ar e Yok wor einem Bonat

Quake: CEOT, Bioomberg, Commarzbank Corporatas £ Markars

Grasx 15: Terminkurve Baumwelle (NYBOT)
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GrarFr 10: Terminkurve Zinn (LME)
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Grark 12: Terminkurve Weizen (Paris)
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GRAFK 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grarik 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energle 1) aktuell 1Tag  1Woche 1 Monat 2ma
Bramt Blend 1100 3% 0.2% 20 o
W 104 % 1.7% A% &
Banzin (S6) 100 0% 11% -1.5% Y
Gasél 8120 0.3% 04% DA% 4%
Digsel 9198 0% 01% By 4%
Karasin 5715 5% 03% 0% -
US-Erdgas (S/mmBu) 451 23% A4.2% -B2% &%
Inchuast demtalle 2)
FAumirium 18285 D&% 3.3% 01% 2
Fupher 334 0i1% 075 2% -E%
Bl 42 < 4% 04% 0.3% 3%
Micke| 19550 0.3% -1,0% 21% 41%
Zinni 23305 D% 1.4% «0.5% b=
Ik AETE 02% 3% 1.0% o
Edeimetalie 3
Gold 12648 2 1% 2% i
Gold (Eez) 9276 2 1% A4.7% 1% &
Siber 181 1.5% 4.5% 2% -2
Piain 14638 -11% 08% 1% ™
Pal kadium 8338 008 4% A5 6%
Agrarrehsiofe 1)
Waizan (LIFFE, €%) 1980 01% 4% 112% 8%
Weaizan CBOT 6410 1.8% 2% B &%
Mais 458 AT 1.5% FE% 1%
Sjabahnen 1458 8 1.8% 1.3% 0% 16%
Baurnvlie 860 1.2% 29% TE% 1%
Zuckar 1702 20% 2% 1% 4%
Kafiea Arabica 1794 1.4% A% -108% 62%
Kakao (LIFFE £1) 1213 05% 30% 41% 1%
Wihrungen 3
ELIRILSD 1.3534 1% 414% =1 6% 1%
Lagerbestinde
Energie* akd izl 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Fohd| IMEeT - -1LE% -7 -1%
Benzin 213378 - 0.5% 1.5% %
Dastillabe 118277 = 3.0% 3.9% =2%
Elhanal 18550 - -1.6% 6.5% S
Frohel Cushing eraly - A% -135% 54%
Erdgas 1286 - 91% 48 9% AR
Gasdl (ARA) 1734 - 4. 5% 10.2% -18%
Benzin (ARA) 1035 - 6.5% A4.7% 16%.
Industriemetalie™
Almirium LME 5221550 <0 7% 0 6% =2.3% 0%
Shanghai 383854 - -1.6% -1.6% =10
Kupfar LME 178550 0.4% A% 261% %
COMEX 16747 0% 2T -10.9% o
Sharghai B26:52 - -4 5% =30.1% =48%
Bl LME 182500 DA% 0.2% -4% -1
Hicks| LME 2E0308 0.0% 0.2% 0.5% 5%
Zinn LME 10780 00% 11.4% 13.9% A%
Zink LME T24525 -0.5% -3.4% =7.8% =3d4%
Snangnal 225488 - -4 5% -11.1% -Z23%
Edelmetale™
Gald S5455 0.5% 0.3% 0.7% 0%
Sibear B33486 -0 0.5 -0 A%
Platn 72 0% 2% 45% 47%
Palladium 2801 0.2% 1.4% 8.5% 3%

Qualle: DOE, P, LME. COMEX. SHFE. Bloomberg. Commerzbant Comovares & Markels
‘Varanderungen geglunub-ar Warpariode in %

" MoratsForward, ©' LME, 3 ManatsForeand, * Kassa

Robal in USD je Barmal, Olpradukda und Industiematalle in USD @ Tanna,

Edalmeatalle in USD je Feinunze, Getreide und Sojabohnen in US-Cenls je Schefal,
Baurmwodle, Zucker und Kaffes Arabica in US-Cants @ Phund

* UG-Lagerbestande Rohal, ';'.'llprnd.lhbe urid Etharal in Tsd Barrel,

US-Erdgasbastandea in Mrd. Kublkfulk, ARA-Bestands in Ted. Tonmen

** Tennen,**= ETF-Bastinda in Tsd Unzan

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/49190--Abverkauf-bei-Gold-nach-schwachen-China-Importen.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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