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Nickelpreis kennt derzeit kein Halten

09.05.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis steigt am Morgen auf 109 USD je Barrel. Der Blick der Marktteilnehmer ist weiterhin auf die
Ukraine und auf Libyen gerichtet. Das Referendum in der Region Donezk soll wie geplant am Sonntag
stattfinden, obwohl Russlands Prasident Putin sich fur eine Verschiebung ausgesprochen hatte. Damit droht
im Falle der zu erwartenden Mehrheit zugunsten einer Abspaltung der Region von der Ukraine eine neue
Eskalation der Krise. Heute finden zudem in Russland und der Ukraine Feiern zum Jahrestag des Sieges
Uber Hitler-Deutschland statt.

Im Zuge dessen kdnnte es in ukrainischen Stadten zu Zusammenst63en zwischen pro-russischen und
pro-ukrainischen Anhéngern kommen. In Libyen hat sich die Regierung des neuen Ministerprésidenten
Maiteeq zum Abkommen bekannt, welches die Vorgangerregierung mit den Rebellen erzielt hatte. Dieses
sah die schrittweise Offnung der von den Rebellen besetzten Olhafen im Osten des Landes vor.

Allerdings erkennen die Rebellen Maiteeq nicht als rechtmagigen Ministerprasidenten an, was Gesprache
schwierig machen durfte. Die beiden wichtigsten Olhafen Libyens, Ras Lanuf und Es Sider, bleiben damit bis
auf weiteres geschlossen, was das Olangebot aus Libyen weiterhin stark beeintrachtigen dirfte.

Der US-Erdgaspreis reagierte gestern auf die Lagerdaten des US-Energieministeriums mit einem Abschlag
von 3,5% auf 4,57 USD je mmBtu. Die US-Erdgasvorrate sind letzte Woche um 74 Mrd. Kubikful3 gestiegen,
was etwas Uber den Erwartungen lag. Die Lagerbestédnde liegen aktuell noch immer auf einem 11-Jahrestief
zu diesem Zeitpunkt des Jahres und 48% unter dem 5-Jahresdurchschnitt. Damit sie bis zum Ende der
Auffullphase Ende November auf ein ausreichendes Niveau steigen, ist in den kommenden Wochen ein
deutlich starkerer Lageraufbau notwendig als saisontblich. Der gestrige Preisrlickgang ist daher Ubertrieben.

Edelmetalle

An den Edelmetallmérkten stand gestern die EZB-Sitzung im Mittelpunkt des Interesses. Wahrend es
allerdings wahrend der Pressekonferenz von EZB-Prasident Draghi zu grof3en Ausschlagen beim
EUR-USD-Wechselkurs kam, zeigte sich der Goldpreis davon weitgehend unbeeindruckt. Er handelt
weiterhin klar unter der Marke von 1.300 USD je Feinunze. In Euro gerechnet legte Gold wegen des
schlussendlich merklich aufwertenden US-Dollars moderat auf Giber 930 EUR je Feinunze zu.

Die EZB hat sich gestern in Richtung einer Zinssenkung bewegt. Ob sie die Zinsen allerdings auch
tatséchlich senkt, hangt von den mittelfristigen Inflationsprojektionen fur den Euroraum ab, die die EZB
Anfang Juni veroffentlicht. Unsere Volkswirte sehen bislang noch davon ab, eine Zinssenkung zu
prognostizieren. Unter den Edelmetallen wies Silber gestern die schwachste Preisentwicklung auf - am Ende
stand ein Minus von 0,7% zu Buche - und verdeutlichte damit einmal mehr seine zuletzt relative Schwéche
gegentber Gold.

Platin und Palladium verteuerten sich dagegen moderat. Gestern kam es bei beiden Edelmetallen bei den
von Bloomberg erfassten ETFs zu Abfliissen. Diese blieben aber offensichtlich ohne Auswirkungen auf die
Preise.

Industriemetalle

Am Nickelmarkt scheint sich ein perfekter Sturm gebildet zu haben. Nachdem der Preis auf
Schlusskursbasis schon gestern um 4% gestiegen war, legt er heute Morgen gleich nochmals um tiber 5%
zu und erreicht mit rund 20.500 USD je Tonne den hdchsten Stand seit Giber zwei Jahren. Neben dem
Exportverbot von Erzen in Indonesien und der Unsicherheit, was mit den russischen Lieferungen im Falle
von weitreichenden Sanktionen gegen das Land geschieht, waren es gestern Nachrichten aus
Neukaledonien, die den Nickelmarkt aufschrecken liel3en.

Vale, der weltweit zweitgré3te Nickelproduzent, musste gestern die Produktion in der ehemals als "Goro"
bekannten Nickelanlage stilllegen, nachdem es zu einem Austritt einer sdurehaltigen Losung gekommen
war. Die Anlage wurde im zweiten Halbjahr 2010 in Betrieb genommen und soll geman
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Unternehmensplanungen in diesem Jahr 40 Tsd. Tonnen Nickel produzieren. Mit einer Kapazitat von 60 Tsd.
Tonnen pro Jahr zahlt sie zu den gréf3ten Nickelminen weltweit. Die voribergehende Stilllegung der
Produktion im Falle eines Lecks ist ein normaler VVorgang, der fur gewdhnlich nur einige Tage dauert.

Vale erwartet zudem, die Produktion in Kiirze wieder aufnehmen zu kénnen. Die Reaktion auf diese
Nachricht zeigt, wie nervds der Markt ist, erscheint uns allerdings auch Ubertrieben. Mittlerweile hat die
Preisrally einen héchst spekulativen Charakter angenommen, wie der starke Anstieg der offenen Kontrakte
an der LME auf ein Rekordhoch zeigt. Das Korrekturpotenzial nimmt unseres Erachtens mit jedem Tag zu.

GRAFIK DES TAGES: Nickelpreis erstmals seit 2} Jahren dber 20.000 USD je Tonne

2000 1
20000 4
VRO -
D 4

14000 4

et T T T r T
Jdam 12 Ape, 120 Jul 12 Ok 12 Jen 13 Apr 13 Jul 12 Ok A3 dan, 14 A 14

Gueile: Blsombang Commerzbank Corporates & Marfets

Agrarrohstoffe

Das US-Landwirtschaftsministerium USDA gibt heute erstmals offizielle Prognosen fiir die 2014/15 zu
erwartenden Ernten bekannt. Bei seiner Outlook-Konferenz im Februar schatze das USDA die diesjahrige
US-Maisernte auf knapp 14 Mrd. Scheffel. Allerdings ging das USDA damals noch von einer etwas héheren
Anbauflache aus als mittlerweile bekannt ist. Diese soll einer Ende Marz veréffentlichten USDA-Umfrage
zufolge 4% niedriger ausfallen als im Vorjahr. Von daher diirfte die US-Maisernte das letztjahrige
Rekordniveau von 13,925 Mrd. Scheffel nicht ganz erreichen.

Der Internationale Getreiderat IGC hat dem bereits mit einer Abwartsrevision seiner Ernteschatzung um 10
Mio. auf 350 Mio. Tonnen und einem leichten Rickgang gegentiber dem Vorjahr Rechnung getragen. Auch
bei der US-Weizenernte dirfte das USDA gegeniber seiner Annahme von Februar Abschlage vornehmen.
Damals ging das USDA von 2,160 Mrd. Scheffel und einem leichten Ernteplus gegenuber dem Vorjahr aus.

Der schlechte Zustand der US-Winterweizenpflanzen lasst eine niedrigere Ernte erwarten. Einer
Reuters-Umfrage zufolge ist eher von 2,046 Mrd. Scheffel auszugehen. Bei Sojabohnen stehen die Zeichen
dagegen auf eine US-Rekordernte. Hier konnte die Februar-Schatzung des USDA von 3,550 Mrd. Scheffel
wegen einer grofieren Anbauflache sogar noch tbertroffen werden.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 1;: Terminkurve Glmarkt (WTI) Grearik 2; Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Gueite: NYMEX Bigombarg. Commerzbank Corporafes & Marfels Queile: /{CE, Bloomberg, Commenzbank Corporates & Markers

Grark 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hulbs) Grerik 4: Terminkurve Gassl (ICE)
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Queile: NYMEX Bleamberg Corvmerzienk Cofparsles & Makels Quedle. /CE, Bloomberg, Commearzbany Corperades & Markars

Grarik 5 Terminkurve Aluminium (LME) GrarFik & Terminkurve Kupfer (LME)

2200 5 G200 q
2100 E750
2000 o &700 4
1900 - BE50
1800 1 6500 -
1700 ’ ’ ’ v . . — _ _ : : ] _
Th BRI TEMD o ZEM 28R O A 1 = 18M M ZEM 0 3y 43M
—glkiue —or ener Woche

vor enent hionat m—ktppll  —rginer Wochae wor ginem hionat
Guada: LME: Bloamberg, Commermban Carparates & Markats Quaia; LME; Blsamberg, Commarzhank Corporates & Markars
Grarik 7: Terminkurve Nickel (LME) GraFik 8 Temminkurve Zink (LME)
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Grarik 9 Terminkurve Blei (LME)
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Grark 11: Terminkurve Weizen (CBOT)
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GrarFk 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Quake: CEDT, Biosmbarg, Commarzhamk Corporatas & Markats
Grark 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 10: Terminkurve Zinn (LME)
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GrarFk 12: Terminkurve Weizen (Paris)
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GrAFK 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grarik 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energia 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat 24
Brard Blend 1080 1% 2% 04% e
WTI 1003 - 0.9% 2o %
Banzin (25 DB 0% E1% -0.7% e
Gasdl D0E 3 0% 02% 05% e
Diesel 9165 OoA 0.4% &% e
Heroain D643 e 0.5% 2% B
US-Erdges | S'mmBw) 4.57 -3 5% E A% -0.5% &%
Irvciuist hermetalke 2)
Adumiraum 17665 1% 5% -4 4% -1%
Hupfer 67 11% 1.2% 1.6% -5
Biai 2055 07% 03% 0.3% -5
Migke| 15405 4.0 11.8% 22.5% AT%
Zinn 23 05% 1.6% -01% A%
Zink 2008 00.4% 6% 0E% 1%
Edelmetalie 7
Gald 12683 0o 07% A% ™%
Gold (Eaz) =] o= A4 0% En
Siber 182 O7T% 1.,5% -34% A%
Piain 14385 0% A% O5% =
Falladium B0a 2 1.0% 009% 2% 12%
Agrarrchstofie 1)
Vieizen [LIFFE, &1) 20680 1% 24% -01% [18
heizen CBOT 73 o 5% =1-: 2%
Mais 5165 05% 1.4% 25% 2%
Sejababren 14505 16 0.3% R 1%
Baurnwolle a3 05% A.4% 21% 108
Fucker 1724 B A.3% -2, =
Kafles Arsbica 1965 2T% -1.8% -3.5% T
Kakag (LUFFE. £it) 17894 1% -1.3% -4.1% 4%
Wihrungen 3
EURLESD 1.3840 5% L% -01% 1%
Lagerbestinde
Energie* bl well 1Tag 1Woche 1 Monal 1 Jahr
Rkl 397576 - 055 4E% 1%
Benzin 21380 - 0.8% -1.1% -1%
Destiliate 114002 - 0.4% 08% -3%
Ethanc 17140 - 1.4% B0% Fa
Rehal Cushing 24033 - 55 A1.8% 51
Erdgas. 1055 - 5% 28.4% -13%
Gaatil (ARA) 1818 . BN -0E% 27
Benzin [ARA) TEE . £ 29.7% 2%
v st et &l le =
Algminium LME NS00 0% 1 -0 6% I
Shanghai 404738 - 0.5 21% -13%
Kupfer LME 213055 1.5% BT% A5.7% 55%
COMEX 17735 LE% 2% -0E% 7O
Shanghai 10405 - =10 -45.3% S1%
BlaiLME 15475 01% 1% -4 5% Sy
Migke| LME 27T 02% 0.4%, -1.3% o6%
Zinn LME o7s oo% 3T 3% 307
Zink LME TEIS00 0% RS T 5% 27
Shanghai 24756 . 0.1% A3% 8%
Edelmetale™*
Gold SE4AT 0.8 3% -13% 3%
Siber B37148 0.00% 0.E% 0% b
Flain i 0 4%, 0).4%. 1.8% E8%
Falladium i v] 0 T% A5h% 24.1% 2%

Qualle: DOE, PJK, LME, COMEX, SHFE. Blpombarg. Commerzbank Corporates £ Markets

‘Varanderunpan gageniber Varpariode in %

" MoralsFersard, ©' LME, 3 ManateForeard, ¥ Kassa

Rehal in WSD jo Barmal, Olpradukda und Industiematalle in WS @ Tanna,
Edelmetalle in LUSD je Feinunze, Getreide und Sojabohnen in US-Cenls je Scheffel,
Baurmwiodle, Zucker und Kaffes Arabica in US-Cants @ Phund

* US-Lagerbestande Rohal, ';'.'llprnd.lhbe und Ethamal in Ted Barrel,
US-Erdgasbastanda in Mrd. Kublkfulk, ARA-Bestands in Ted. Tonnan

** Tennen,**= ETF-Bastinda in Tsd Uinzan

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/48823--Nickelpreis-kennt-derzeit-kein-Halten.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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