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Edelmetalle Kompakt

17.02.2014 | Florian Richardt (Heraeus)

Gold

Gold hat in der vergangenen Woche wichtige Hirden hinter sich gelassen und einen Wochengewinn von
+4,10% verbuchen kdnnen. Es war die starkste Woche seit Mitte August 2013, in der das Metall deutlich
Uber den psychologischen Widerstand bei 1.300 $/0z hinaus kletterte (Hoch 1.321 $/0z).

Verschiedene Faktoren haben zu dieser positiven Entwicklung beigetragen, die sich bereits seit Anfang
Januar abzeichnet (+9% seit Jahresanfang). In der letzten Woche gab die Nachricht gesunkener US
Einzelhandelsumsatze im Januar dem Gold zusétzlichen Impuls. Gleichzeitig meldeten sich mehr
Amerikaner arbeitslos, so dass insgesamt das Gefuihl gestarkt wurde, dass das eingesetzte Tapering nicht in
jetzigem Mal3 fortgefiihrt werde. Ein schwacherer US Dollar unterstiitzte die Entwicklung und wir gehen
davon aus, dass zudem diejenigen, die auf fallende Kurse gesetzt hatten, ihre Positionen eindeckten, was
dem Preis zusatzliche Unterstitzung verlieh.

Mit der Bewegung der letzten Tage hat sich Gold tiber den 200-Tage-Durchschnittspreis (1.303.72%/0z)
gehoben. Dieses charttechnische Ergebnis hat man im Gold vor etwa einem Jahr das letzte Mal gesehen.
Erste bullishe Stimmen verkiinden bereits, das Gold dem Abwartstrend entkommt. Ein tatsachlich positives
Zeichen ist der Zufluss von Mitteln in die Gold ETFs, vornehmlich den SPDR Gold Trust GLD. Nach den
starken Abfliissen im vergangenen Jahr und dem offensichtlichen Riickzug institutioneller Investoren, konnte
eine Trendwende hier dem Metall zugutekommen. Auch wir sehen potential fiir steigende Preise.

Silber

Nachdem Gold seit Jahresanfang zur Starke neigt und regelmaf3ig neue Jahreshéchststande erklimmen
konnte, erfolgte nun auch im Silber der Ausbruch nach oben. Nach dem technischen Bruch der Marke von
20,60 $/0z kam es zu fortgesetzten Eindeckungen von Leerverkaufen ("short-covering”), welche zu weiter
steigenden Preisen fuhrten. Durch die Outperformance von Silber zu Gold konnte sich auch die
Gold/Silber-Ratio von 64 auf 62 verbessern.

Neben der positiven Stimmung im Gold (Silber orientiert sich an Gold) wurde der Preis durch die
chinesischen Handelsdaten unterstiitzt. Insbesondere die Importe von Industriemetallen konnten im Januar
deutliche Zuwéchse verzeichnen. Der Rohstoffhunger Chinas ist somit ungebrochen. Preisstiitzend wirkten
zudem Geriichte um geplante negative Einlagesétze der EZB.

Bei immer noch verhaltnismalfiig hohen spekulativen Short Positionen scheint nun eine weitere Erholung bis
23,00 $/0z und dann 25,00 $/o0z, sowie ein weiter sinkendes Gold-Silber Ratio, mdglich.

Platin

Fir das aktuell ca. 100 $/0z Uber Gold notierende Platin ging es im Windschatten von Gold ca. 3,30% nach
oben. Analog zu den anderen "groRen Edelmetallen” wurde auch im Platin die 200 Tage-Line Uberschritten,
was technische Kéufe ausléste und zu dementsprechend héheren Preisen fiihrte.

Nachdem sich sowohl Platin, als auch Palladium, in den letzten Wochen relativ unbeeindruckt von den
Streiks in Sudafrika zeigten und sogar Kursverluste verzeichneten, scheint nun allmahlich die Angst vor
langer anhaltenden Produktionsausfallen die Preise zu stiitzen. Diese kdnnten sich auf einen
"Produktionsverlust” von 750.000 Unzen belaufen. So kénnte der Streik gemalR Impala Platinum mehr als
drei Monate anhalten. Seit dem 23. Januar befinden sich mehr als 70.000 Mitglieder der radikalen
Gewerkschaft AMCU im Streik. Ein Angebot fur eine Erhéhung der Lohne um 9% wurde seitens der
Gewerkschaft abgelehnt.

Palladium

Im Verlauf der letzten Woche ging es im Palladium stetig in eine Richtung - nach oben. Dementsprechend
hat sich das Metall nun tber der Marke von 700 $/0z etabliert. Auch die im vorhergehenden Bericht
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beschriebene technische Hiirde von 718 $/0z konnte Giberschritten werden, was zu weiteren Kaufen fiihrte.
Abschlie3end verzeichnete Palladium im Wochenverlauf ein Plus von 3,80%, welches von einer guten
Nachfrage aus der chemischen Industrie begleitet wurde.

Bei Uberschreiten der nachste Hiirde von 750 $/0z - an der das Metall im Januar bereits scheiterte - sehen
wir Potential flir weiter steigende Notierungen. Ausblickend kdnnten auch langer anhaltende Streiks in
Sidafrika den Preis unterstitzen.

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Im Rhodium hat die Wiederaufnahme der chinesischen Handelsaktivitaten zu einem - wenn auch nur leicht -
héheren Metallpreis gefiihrt. Insgesamt ist die Stimmung im Markt deutlich besser als in den vergangenen
Jahren, was sich in verschiedenen Berichten und Meinungen widerspiegelt. Die Nachfrage vor allem aus der
Automobil- und Chemieindustrie hat deutlich zugenommen. Die Verkaufer halten sich durch die Aussicht auf
hdhere Kurse naturgemaf zuriick. Auch die Streiksituation in Stdafrika ist nach wie vor ein Faktor, der nicht
zu unterschatzen ist (aktuelle Bandbreite: 1.050 - 1.100 $/0z).

Auch Ruthenium handelt leicht fester. So sind die Marktteilnehmer der Meinung, dass die Talsohle bis auf
weiteres hinter uns liegt. Zudem sind die festeren Preise neben der bereits beschriebenen Situation in Asien
vor allem auf eine gute Nachfrage der chemischen Industrie zurtickzufuhren (aktuelle Bandbreite: 60 - 70
$/0z). Von der Datenspeicherindustrie, welche den grof3ten Verbraucher darstellt, ist aktuell nur geringes
Interesse zu vermelden.

Iridium setzt seinen, bereits Anfang des Jahres, gestarteten Preisanstieg fort und handelt wieder leicht fester
bei 440 - 510 $/oz. Die Anfragen und Kaufe sind nach wie vor weit gefachert und kommen von nahezu allen
Anwendungsgebieten. Bisher ist noch kein Ende der Rallye abzusehen und wir erwarten auch fur die nahe
Zukunft weiter steigende Kurse.

© Florian Richardt, Manager Sales und Marketing
Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH

Disclaimer: Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich der Information des jeweiligen Empfangers. Sie darf
weder in Auszligen noch als Ganzes ohne schriftiche Genehmigung durch Heraeus vervielféltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informationen und Meinungen beruhen auf den Markteinschatzungen
durch die Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zusammenstellung. Der
Bericht ist nicht fir Privatanleger gedacht, sondern richtet sich an Personen, die gewerbsmafig mit
Edelmetallen handeln. Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Meinungen und
Markteinschatzungen unterliegen dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinuierlichen Veranderungen
und stellen keinerlei Form der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene Meinungsbildung des
Empfangers bleibt unverzichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen sind mit Risiken
und Unwéagbarkeiten verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen erheblich von
den geaul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transaktionen
im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung genannten Produkte vorgenommen haben, bevor diese
Informationen verdéffentlicht wurden. Infolge solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informationen
verfiigen, die nicht in dieser Ausarbeitung enthalten sind. Heraeus Gibernimmt keine Verpflichtung, diese
Informationen zu aktualisieren. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr zugrundeliegenden
Informationen beruhen auf fur zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. Heraeus haftet jedoch nicht fur
die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen sowie fir etwaige Folgen ihrer
Verwendung. Ferner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafir, dass die genannten Preise tatsachlich erzielt
worden sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder diese
Website noch deren Inhalt zu eigen, da Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht stéandig kontrollieren
kann. Ferner ist Heraeus nicht verantwortlich fiir die Verfligbarkeit dieser Internet-Seiten oder von deren
Inhalten. Hyperlink-Verknupfungen zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des Nutzers. Heraeus
haftet nicht fir direkte oder indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nutzung und der Existenz der
Informationen auf diesen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner nicht fur die Virenfreiheit dieser vom
Nutzer aufgerufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf Thomson
Reuters.
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