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Uberraschend starke chinesische
Rohstoffimporte im Januar

12.02.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Wahrend der Brentolpreis bei knapp 109 USD je Barrel stagniert, hat sich der WTI-Olpreis (iber der Marke
von 100 USD je Barrel etablieren kénnen. Zusétzlichen Auftrieb gab ein Giberraschend kraftiger Abbau der
US-Rohdllagerbestande in Cushing um 2,5 Mio. Barrel, welcher gestern nach Handelsschluss vom API
berichtet wurde. Zudem revidierte die US-Energiebehdrde EIA ihre Prognose fur die US-Olproduktion
aufgrund des extremen Wetters leicht nach unten.

Fir 2013 erwartet die EIA eine Olproduktion von 8,4 Mio. Barrel pro Tag und fiir 2014 eine Olproduktion von
9,2 Mio. Barrel pro Tag, was jeweils 100 Tsd. Barrel pro Tag unter der bisherigen Schatzung liegt. Dagegen
hob die EIA ihre Prognose fiir die globale Olnachfrage geringfiigig an und erwartet nun einen Anstieg um 1,3
Mio. Barrel pro Tag in diesem Jahr. Die unplanméafigen Produktionsausfélle stiegen im Dezember auf 3,2
Mio. Barrel pro Tag. Davon entfielen 2,3 Mio. Barrel pro Tag auf die OPEC.

China hat im Januar rekordhohe Mengen Rohdl importiert. Die Rohdleinfuhren stiegen auf 6,63 Mio. Barrel
pro Tag und lagen damit 12% uber dem Vorjahresniveau. Gleichzeitig wurde der bisherige Rekordwert vom
Dezember um 5% Ubertroffen. Die Daten deuten auf eine Uberraschend kréftige Olnachfrage im Reich der
Mitte hin, was Sorgen Uber eine Abschwéchung der Nachfragedynamik verringern sollte. Allerdings kdnnte
es im Vorfeld des chinesischen Neujahrsfestes auch zu vorgezogenen Kéaufen gekommen sein, welche das
tatsachliche Bild uberzeichnen. Aufschluss dariiber werden die Daten zur Rohdlverarbeitung geben, welche
aufgrund des Neujahrsfestes erst im Marz veroéffentlicht werden.

Edelmetalle

Der Goldpreis ist gestern in der Spitze auf 1.294 USD je Feinunze gestiegen und handelt heute Morgen nur
knapp unterhalb von 1.290 USD. Mit fast 950 EUR je Feinunze wurde auch in Euro gerechnet ein
3-Monatshoch erreicht. Gold hat sich dabei gestern gegen samtliche, eigentlich preisnegativen
Einflussfaktoren immun gezeigt. So haben zum Beispiel die Aktienmarkte merklich zugelegt - der Dow Jones
um uber 1%, der DAX um rund 2%.

Das US-Reprasentantenhaus hat gestern ein Gesetz verabschiedet, das die Schuldenobergrenze zumindest
bis Marz 2015 aulRer Kraft setzt. Die Bestatigung durch den Senat dirfte nur noch Formsache sein. Damit
sollte die US-Budgetpolitik bis zum Herbst wieder in planbarem Gewasser sein. Die neue Fed-Vorsitzende
Janet Yellen hat bei ihrer ersten Anhdrung vor dem Finanzausschuss des Reprasentantenhauses die
Kontinuitat der US-Geldpolitik betont. Wie bei inrem Vorganger Ben Bernanke bleibt das Tempo der
Ruckfuhrung der Anleihek&ufe somit datenabhangig.

Unsere Volkswirte gehen weiter davon aus, dass die Fed die Anleihek&ufe auf jeder ihrer Sitzung um 10
Mrd. USD zuriickfiinren wird. Dieses Vorgehen sollte fiir die Marktteilnehmer keine Uberraschung mehr
darstellen. Dies sehen einige ETF-Investoren offenbar genauso. Der SPDR Gold Trust, der weltweit gré3te
Gold-ETF, hat gestern Zuflisse von 1,8 Tonnen verzeichnet, womit beim SPDR Gold Trust seit
Jahresbeginn mittlerweile leichte Netto-Zuflisse zu Buche stehen. Wir werten das sich abzeichnende Ende
der ETF-Abflisse als positives Zeichen fur den Goldpreis.

Industriemetalle

Die Metallpreise kénnen zum heutigen Handelsauftakt allesamt zulegen, nachdem China am friihen Morgen
mit Uberraschend starken Handelsstatistiken aufwartete. Gemaf Daten der chinesischen Zollbehdrde
wurden im Januar 536 Tsd. Tonnen Kupfer importiert, 53% mehr als im Vorjahr. China hat erst zum zweiten
Mal Gberhaupt in einem Monat mehr als 500 Tsd. Tonnen Kupfer eingefiihrt. Damit wurde zugleich der
bisherige Rekordwert vom Dezember 2011 tbertroffen.

Die Kupfereinfuhren sind wohl unter anderem wegen vorgezogener Kaufe vor dem Neujahrsfest, das in
diesem Jahr Uberwiegend Anfang Februar gefeiert wurde, gestiegen. Aber auch die Nachfrage nach Kupfer
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zu Finanzierungszwecken hat wohl deutlich zugenommen. Wegen der in den vergangenen Monaten
restriktiveren Kreditvergabe wird gerne auf Rohstoffe wie z.B. Kupfer zurlickgegriffen, die dann als
Sicherheiten fur die Finanzierung anderer Geschaftszwecke hinterlegt werden. Im Zuge der héheren
Einfuhren sind die Kupfervorréate in den Lagerhdusern der SHFE im letzten Monat um 18% gestiegen.

GRAFIK. DES TAGES: Chinesische Kupfenmporte im Januar auf Rekordniveau
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Fast das gleiche Bild ergibt sich fur Eisenerz. Auch hier hat China mit 86,8 Mio. Tonnen eine rekordhohe
Menge importiert - ebenfalls getrieben durch die Nachfrage zu Finanzierungszwecken. Erstmalig wurden
mehr als 80 Mio. Tonnen in einem Monat eingefuhrt. Die Eisenerzvorrate in den Hafen des Landes befinden
sich mittlerweile nur noch knapp unter ihrem Allzeithoch.

Agrarrohstoffe

Der Sojabohnenmarkt schwankt derzeit zwischen Erwartungen einer Rekordernte in Brasilien und moglichen
Schaden durch die dortige Diirre, die die hohen Erwartungen enttauschen kénnten. Damit gehen
Uberlegungen einher, ob und wann China verstarkt Auftrége zur Lieferung von Sojabohnen nach
Sudamerika vergibt. Noch fragt das Land viel Ware bei seinem Hauptlieferanten USA nach, was das
US-Landwirtschaftsministerium USDA zu einer vorsichtigen Anhebung der US-Exporte fur die Saison
2013/14 veranlasste.

Chinas Sojabohnenimporte lagen im Januar mit 5,9 Mio. Tonnen zwar deutlich unter den rekordhohen
Dezembereinfuhren von 7,4 Mio. Tonnen, doch gegeniiber Vorjahr bedeutet dies noch immer einen Anstieg
um ein Viertel. Aufgrund guter Verarbeitungsmargen und der hohen Nachfrage nach Sojamehl durften die
Importe Chinas bis auf Weiteres hoch bleiben.

Baumwolle notiert derzeit mit knapp 89 US-Cents je Pfund auf dem hdchsten Stand seit August 2013. Die
Baumwollexporte der USA laufen weiterhin gut - auch wenn das USDA am Montag nicht mit einer Anhebung
der US-Exporte fur die Saison 2013/14 reagierte. Auf kurze Sicht stiitzt dies die Preise in den USA, welche
2013 die niedrigste Ernte seit vier Jahren einbrachten. Eine deutliche Ausweitung der US-Anbauflache bei
weltweiten hohen Reserven und eine Umstellung der chinesischen Baumwollpolitik dirften aber mittelfristig
die Notierungen stark belasten. Dies zeigt sich bereits in der Terminkurve, welche fur die Kontrakte der
neuen Ernte um 10 US-Cent niedrigere Preise ausweist als fur unmittelbar lieferbare Ware.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)

101 =
=
3 o
o
55 4

214

b T T T T T T

1M B 1E84 22M 250 =i 43m

-—or miner Woche wor ainem honat

— bt

Quede: NYMEX. Eoombang, Commazbeni Comporaies & Mankves

Grarik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFik 5 Terminkurve Aluminium [LME)
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Grerik 7: Terminkurve Nickel (LME)
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GRark 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grark 4: Terminkurve Gasél (ICE)
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Grafk & Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
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Grarik 2: Terminkurve Blel (LME)
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Grarik 11: Terminkurve Weizen (CBOT)
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Grasik 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerik 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)

9:.

m.

B4 4

H

B0 &,—/\
TE 4 —
76 : ; ; — : ; ; .

Tkt 4 B =M 10 13M 1B 11BN 2TM

—kiusl —or ginar Voo war esrer hlonat

Qe NYEDT, Blopmberg, Commarzhank Corporates & Markals

Grark 10: Terminkurve Zinn (LME)
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Grark 12: Terminkurve Weizen (Paris)
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Grarik 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energle 1) altuell 1Tag  1Woehe 1 Monat 1 Jahr
Brent Blend 1087 0% 2 4% 1.4% B
W o5 5 01% 2% 8.4% i)
Benzin (565] 967 10 0.5% 4.4% 24% 1R
Gasal 8216 01% 2E% 1.7% 0%
Diigsal 9316 0.2% 1.8% 28% 1R
Kerosin 9655 0% 2% 1.7% 1%
LI5-Erdgas ($mmEh) 482 5.4% -2 0P 21 6% 3%
industriemetalie 2)
Alumimium 1707 0.4% 1.0% 278 0%
Kupier TOTE 0.3% 1.3% =23% 13%
Blei 12 0.4% 1.4% 0.3% 17
Michel 14180 0.3% 3% 3.0% 2%
Zirn ZHEs 0.2% 0% 1.6% 11%
Zink 2002 L.4% 23% -0.9% =
Edelmetalle 5
Gold 1281.5 1.5% 2% 31% 2%
Gold [Eoz) D458 1.4% 1.5% 0.3% 2%
Sliber 202 0% 1.4% 1% =30
Flals 13883 01% DE% -3.3% -15%
Pal lagium 7120 2% 1.7% =31% =T
Agrarrohsiofe 1)
Weizen (LIFFE, &) 1858 5% 08 0.5% 21%
Weizen CBOT 5503 8% 1.5% 405 KL
Mais 4415 0.3% £ 6% 1.8% AT
Sojabohnen 13348 0.7% 1.1% 4.8% B
Baumwidle a2 1.5% 3 4% 81% ™
Pucker 16,45 1.2% 2 B -0.7% 1%
Kaffae Arsbica 1335 07% Z2TH 15.6% -T%
Keao (LIFFE, £) 1861 01% 1.1% 7.4% A%
Wiihrungen 3
EURILISD 1363 L1% 08%, -0.2% 1%
Lagerbestinde
Energie” aktuell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Ronal ISE0ES - 1% -07% 4%
EBenzin 23407 - 0.2% 6.5% [
et It 1137 - -2 0% - 5 1%
Ethana 1673 - -1.1% 7% =1
Riohéi Cughing 476 - A% 1.6% By
Erdgas 1923 - S120% 5% 8%
Gamil [ARA) N - 11.2% 127T% A%
Benzin (ARA) 1045 - 56% T 43%
ISt et alle=
Aluminium LME FIGERE0 -0.%% 0% 1.3 A%
Shanghai 14580 - 1% 14,58 B
Kugter LME IS -0B% A0 -11.6% “24%
COMEX, 17884 A% 52% 17,00 TE
Shang hai 149774 = 0.8% 19.2% 2%
EleiLME 05425 2% 1,.2% 55% 2
Mickel LME 26M33 0.5% 0.5% 210F% Til%
Zirn LME 1S 1A% 8% BT 34%
Zink LME A 3 -0.7% AT -87% A%
Sranghai 2aE241 - 0% 1.5% -EE
Edeimetalle™"
Gold SoEES 0% 0% 0 5% 35
Siber GHEEZ 0.2% 401% 03 1%
Flatn 2461 0 A.5% =1.5% BE%
Fal lad um Nz 0% 5% -1.5% s

Quede. DOE, PJK, LME, COMEY, SHFE, Bioomberng, Commerzbank Corporafes £ MWamkears

Weranderungen gegeniber Vorpenade in %

'ManatsForward, = LME, 3 MonatsForvard, ! Kassa

Fahdl in USD je Barrel, Clpredukle und Industriemetalle in USD je Tonne,
Edelmetals in US0 je Feinunze, Getrekde und Sojabahnan in US-Cems e Schafal,
Baumwolle, Zucker und Kaffee Arabica in US-Cents je Pfund

* US-Lagerbestinde Raohil, Hpradubde und Elkanol in Ted Barral,
US-Erdgasbestands in Mrd. Kubikcha, ARA-Bastinda in Tsd. Tonnen

= Tannen,”** ETF-Besldnde in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlieRlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/47299--Ueberraschend-starke-chinesische-Rohstoffimporte-im-Januar.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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