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Gong Xi Fa Cal

31.01.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis verharrt bei knapp 108 USD je Barrel. Der WTI-Preis konnte zwischenzeitlich auf ein
4-Wochenhoch von 98,5 USD je Barrel steigen. Die Preisdifferenz zwischen Brent und WTI fiel auf
Schlusskursbasis erstmals seit Anfang November auf weniger als 10 USD je Barrel. Solange die Kéltewelle
in den USA andauert, dirfte sich der Trend einer fallenden Preisdifferenz fortsetzen. Denn dadurch durften
weitere Finanzanleger angelockt werden, um auf eine weitere Einengung der Preisdifferenz zu setzen.

Laut einer Bloomberg-Umfrage ist die OPEC-Produktion im Januar auf ein 2%2-Jahrestief gefallen. Zwar hat
Libyen in diesem Monat wieder deutlich mehr Rohdl produziert als in den Vormonaten. Dies wurde aber
durch einen Riickgang der Olproduktion in Angola ausgeglichen. Dort kam es auf einem Olfeld zu
Wartungsarbeiten. Saudi-Arabien hat seine Olproduktion erneut leicht reduziert. Die groRe Herausforderung
fiir die OPEC wird in den kommenden Monaten sein, bei einer weiteren Normalisierung der Olproduktion in
Libyen angemessen zu reagieren. Man wird dabei nicht jeden Monat auf Sonderfaktoren zahlen kénnen wie
im Januar die Wartungsarbeiten in Angola.

Die Reuters-Umfrage wird heute veroffentlicht. Laut Reuters lag die OPEC-Olproduktion bereits im
Dezember ca. 500 Tsd. Barrel pro Tag niedriger als bei Bloomberg. Es ist daher vorstellbar, dass die OPEC
ihre Produktion im Januar auf den fiir 2014 geschatzten durchschnittlichen Bedarf an OPEC-OI reduziert hat.
Dieser wird von der IEA auf 29,4 Mio. Barrel pro Tag beziffert.

Edelmetalle

Der Goldpreis hat gestern samtliche Gewinne der vorherigen fiinf Handelstage wieder abgegeben und ist
voruibergehend unter die Marke von 1.240 USD je Feinunze gerutscht. Heute Morgen handelt das gelbe
Edelmetall knapp oberhalb dieser Marke. Ausloser fur den Preisrutsch von bis zu 30 USD waren gute
Konjunkturdaten aus den USA, welche zu einem festeren US-Dollar fuhrten. Auch kam es zeitweise zu einer
Erholung der Wahrungen in den Schwellenlandern. Zusatzlich belastete ein geringeres Kaufinteresse aus
China, wo die Markte ab heute fir eine Woche wegen der Neujahrsfeierlichkeiten geschlossen sind.

Heute werden im Euroraum die Inflationsdaten fiir Januar veréffentlicht. Eine negative Uberraschung konnte
dazu fahren, dass die EZB schon bald zu weiteren expansiven Ma3nahmen - insbesondere einer
Zinssenkung - greift. Uber einen starkeren US-Dollar wiirde dies auch den Goldpreis belasten.

Die sudafrikanischen Goldminenproduzenten haben gestern vor Gericht einen Sieg gegen die radikale
Gewerkschaft AMCU errungen. Ein Arbeitsgericht in Johannesburg erklérte einen eventuellen Streik fur
illegal, womit die Arbeiter im Falle eines Streiks nicht vor Kiindigungen geschutzt waren. AMCU reprasentiert
19% der Arbeiter in der Goldminenindustrie. Die Goldminenunternehmen hatten sich schon im September
mit den anderen Gewerkschaften auf Lohnerhéhungen geeinigt, die letztendlich alle Arbeiter unabhangig
inrer Gewerkschaftsangehdrigkeit erhalten haben.

Industriemetalle

rotz positiver US-Konjunkturdaten — das Bruttoinlandsprodukt legte im vierten Quartal um 3,2% zu - standen
die Metallpreise auch gestern unter Druck. Hierbei diirfte der feste US-Dollar eine Rolle gespielt haben. Der
Abwartstrend setzt sich zudem heute Morgen in Abwesenheit der chinesischen Handler — heute wird in
China das Neujahrsfest gefeiert - fort. Wahrend Zink, Blei und Nickel mehrwochige Tiefstande markieren,
rutscht Aluminium immer weiter ab. Auch Kupfer handelt mit weniger als 7.100 USD je Tonne auf dem
niedrigsten Niveau seit Anfang Dezember.

Nachdem die Kupferbestande in den Lagerh&usern der Bérse Shanghai seit April letzten Jahres deutlich
reduziert wurden, kam es in den vergangenen drei Wochen wieder zu einem Aufbau der Vorrate um 22%.
Mit fast 149 Tsd. Tonnen liegen diese aktuell auf einem 2-Monatshoch. Der Lageraufbau dirfte jedoch in
Zusammenhang mit dem chinesischen Neujahrsfest stehen und sollte unseres Erachtens nicht Uberbewertet
werden. Chile, mit einem Marktanteil von 32% der weltweit grof3te Kupferminenproduzent, hat gemaf}
Angaben des Nationalen Statistikinstituts im letzten Jahr 5,8 Mio. Tonnen Kupfer produziert. Dies war 6,1%
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mehr als im Vorjahr und stellte zugleich einen Rekordwert dar.

Zum Anstieg trugen die Inbetriebnahme neuer Minen sowie eine Erholung der Produktion in bestehenden
Minen bei, die den generell weiter riicklaufigen Metallgehalt in den Erzen Gberkompensierten. Trotz dieser
Produktionsausweitung dirfte der globale Kupfermarkt im letzten Jahr relativ angespannt gewesen sein.

GRAFIK DES TAGES: LME-Industriemetallindex auf 2-Monatstief gefallen
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Agrarrohstoffe

Die Preise fir Weizen und Mais an der CBOT erhielten gestern Unterstiitzung durch robuste
US-Exportdaten. Laut US-Landwirtschaftsministerium haben die USA in der vergangenen Woche knapp 800
Tsd. Tonnen Weizen exportiert und damit soviel wie zuletzt im September. Die US-Maisexporte stiegen
letzte Woche sogar auf 1,8 Mio. Tonnen, was dem hdchsten Wert im laufenden Erntejahr entspricht. Wie es
scheint, lockt das niedrige Preisniveau physische Kaufer an. Ansonsten rei3en die preisbelastenden
Nachrichten bei Weizen nicht ab.

So hat der International Grains Council IGC seine Schatzung fiir die globale Weizenproduktion im Erntejahr
2013/14 um 9 Mio. auf ein Rekordniveau von 707 Mio. Tonnen angehoben. Grund hierflr sind hdhere Ernten
in Kanada und China. Fir 2014/15 rechnet der IGC trotz einer Ausweitung der Anbauflache allerdings mit
einer um 10 Mio. Tonnen niedrigeren Ernte, weil sich die ungewéhnlich hohen Flachenertrage nicht
wiederholen durften.

Zusatzliches Weizenangebot kénnte aus Russland auf den Weltmarkt gelangen. Denn durch die starke
Abwertung des Russischen Rubel in den vergangenen Wochen hat Weizen aus Russland an preislicher
Konkurrenzfahigkeit gewonnen. Dies diirfte insbesondere den Weizenpreis an der LIFFE in Paris belasten,
da Weizen aus Russland in direkter Konkurrenz zu Weizen aus der EU um Abnehmer aus Nordafrika und
dem Nahen Osten steht.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 1: Terminkurve Slmarkt (WTI)
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Grarik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFik 5. Terminkurve Aluminium [LME)
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Grerik 7: Terminkurve Nickel (LME]
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GRark 2: Terminkurve Glmarkt (Brent)
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GRrar 4: Terminkurve Gasél (ICE)
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Grafk & Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
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Grerik 2 Terminkurve Blel (LME)
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Grerik 11: Terminkurve Weizen (CBOT)
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Gresik 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerik 15: Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 10: Temminkurve Zinn (LME)
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Grark 12: Temminkurve Weizen (Paris)
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Grark 14: Temminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energle 1} altuell 1Tag  1Woehe 1 Monat 1.Jahr
Erent Blend 1080 0.1% 0.0% -26% -T%
W 8.2 0.5% 1.2% -0E% %
Benzin {35) 8400 1.3% 0% -15% A%
Gasdl 9240 0.0% 0.2% -21% T
Diesal 931 5 0% 0% -2.9% -T%
Kerasin 8675 0.3% 0.4% -36% &%
Us-Endgas (FmmB) 5.1 GLE% 4 B% 16.6% 4%
Indust iemetalie 2)
Aluminium 174 L0.7% 2% -4, 4% 1E%
Kupfer o8 0.4% =1.4% -38% =1 3%
Blei 2114 1.3% 2 4% -4, 7% 13
ikl 13810 1.3% S1% =1.0% =25%
Zinn 2025 L0.7% 0% -1.2% 11%
Zink 1283 0.5% 2 3% =4,0% E%
Edelmetalle 5
Gold 12439 -1.6% 23% 29% 20
Gold [Eez) a1ve -1.1% 1% 0.4% =25
Silber 122 -0 SER -1.6% -5
Flatn 13B25 2 1% =A% 1.0% -1EB%:
Pl ladi um TOEO 0.9% 3% =1.4% 5%
Agrarrchstofe 1)
Wéeizen (LIFFE, &) 1903 0.1% -1.8% -8.1% 2%
Weizen CBOT BE1S 0.4% -1.E% -8.4% 260
Maia 4315 1.4% 0.2% 25% 4%
Sojsbohren 12780 0.5% 0L8% -1.1% A%
Baumwalle B50 0.6% 20% 1.6% 4%
Zucker 1498 1.7% 1.5% -8.5% -20%
Kaffes Araica 1200 25% &8% 28% AT
Kaiao (LIFFE, £1t) 1845 0.4% 4.3% 7.8% 30%
Wiihrungen 3
ELRILISD 1.365 0.6% -1.0% -1.4% b
Lagerbestinde
Energie” aktuell 1Tag 1Woche 1 Maonat 1 Jahr
Rendl I5TE5 - 1.6% -27% 3%
Eenzin 23445 - 0.8% 6.5% 1%
Desfi It 116154 = -3.8% 1.5% 1%
Ethend 13z = A.5% B1% 15
Rehal Cushing 41825 - 0.5% 4.1% 15%
Erdgas 2198 - S5%  ZRE% 2%
Ga=hl (ARA) B33 = S1% 97T “24%
Benzin (ARA) ag - TE% 23.8% 4T%
Incluist rierroet alke™
Auminam LME 5432125 0% 0.5% -0.5% 5%
Shanghai 207865 - 4.2% 14.4% E1%
Kupter LME IE200 0% 4% 3% -15%
COMEX, 19263 00 18.1% 16.0% T4%
Shang bei 148581 - S.4% 18.1% “25%
EleilME 208873 0% 0.5% =288 25%
Mickal LME 256118 0% 2% 21% FEY
Zirn LME EBas 0.3% A% L% EF%
Zirk LME 856450 4% 4.7 365 28%
Shanghai 246241 - 0.8% 2% -24%
Edametalle™
Gold SHE 0 0% =1.4% S3F%
Siler G583 o 0% =0.2% %
Flatin 2488 0. A.5% =0.7% S
Palladi um 269 0. 0% 0.2% e

Quede. DOE, PJK, LME, COMEY, EHFE, Blosimbeng, Commerzbank Corporates & Mamars

Veranderungen gegeniber Vorpenode in %

' WanatsForeard, = LME, 3 MonatsFarward, ™' Kassa

Fahl in USD je Barrel, Clpredukle und Industriemetalle in USD je Tonne,
Edelmetala in USDO | Feinunze, Gatrekda und Sojabahnan in US-Ceme e Schafal,
Baurnwolle, Zucker und Kaffee Arabica in US-Cents je Pfund

* US-Lagerbeatinds Rohil, ﬂlpmde‘lE und Elransel in Tad Barnal,
US-Erdgashestands in Mrd, Kubikfsl, ARA-Bastands in Tsd. Tennen

= Tannen,”** ETF-Besladnde in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/47114--Gong-Xi-Fa-Cai.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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