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Streikbeginn in sudafrikanischer
Platinminenindustrie

23.01.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis konnte gestern den zweiten Tag in Folge steigen und handelt am Morgen bei knapp 108
USD je Barrel. Brent profitierte zuletzt von der Aufhellung der Nachfrageperspektiven. Der WTI-Preis
erreichte mit 97 USD je Barrel das hdchste Niveau seit Jahresbeginn, wofiir neben den niedrigen
Temperaturen in den USA die inzwischen erfolgte Inbetriebnahme des Sudabschnitts der
Keystone-XL-Pipeline verantwortlich gemacht wird. Durch diesen kdnnen taglich bis zu 700 Tsd. Barrel
Rohdél von Cushing an die US-Golfkiste transportiert werden.

Fur heute ist sowohl bei Brent als auch bei WTI mit einem Preisriickgang zu rechnen. Die schwachen
China-Daten in der Nacht (siehe Industriemetalle, Seite 2) durften den Nachfragehoffnungen einen Dampfer
versetzen. Zudem durfte das US-Energieministerium heute Nachmittag erstmals seit acht Wochen einen
Anstieg der US-Rohdlvorrate melden. Das American Petroleum Institute berichtete bereits gestern Abend fir
die vergangene Woche einen Lageraufbau bei Rohdl um 4,9 Mio. Barrel. Die Markterwartung eines Anstiegs
der Rohdlvorrate um knapp 1 Mio. Barrel durfte sich daher als zu niedrig erweisen.

Noch starker als Rohdl verteuerte sich in den letzten Tagen US-Erdgas. Der Preis stieg seit Wochenbeginn
um fast 10% und erreichte in der Nacht mit 4,75 USD je mmBtu ein 2%-Jahreshoch. Denn die kalte
Witterung im Nordosten der USA sollte zu einem hdheren Heizbedarf und einem Uberdurchschnittlichen
Abbau der US-Erdgasvorrate fuhren. Die letzte Kaltewelle im Mittleren Westen der USA hatte bereits zu
einem kraftigen Rickgang der US-Erdgasvorrate gefiuhrt, welche sich aktuell 15% unter dem
5-Jahresdurchschnitt befinden. Erdgas dirfte sich daher kurzfristig weiter verteuern.

GRAFIK DES TAGES: Niedrige US-Erdgasvorrite lassen US-Erdgaspreis steigen
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Quesie; ET4, Bloamberg, Commerzbany Comporates & Markels

Edelmetalle

Der Platinpreis gibt heute Morgen seine gestrigen Gewinne wieder ab, obwohl in der stidafrikanischen
Platinminenindustrie gestreikt wird. Mit Beginn der heutigen Frithschicht sind rund 70 Tsd. Arbeiter in den
Ausstand getreten. Betroffen sind die drei weltgréf3ten Platinminenproduzenten, Anglo American Platinum,
Impala Platinum und Lonmin. Je nach Angaben und Einbeziehung von Joint Ventures beeinflussen die
Streiks bis zu zwei Drittel des globalen Platinminenangebots.

Die radikale Gewerkschaft AMCU, die die Mehrheit der Arbeiter in der Platinminenindustrie vertritt, fordert
mehr als eine Verdopplung der Lohne. Die Arbeitsniederlegungen sollen solange beibehalten werden, bis
die Forderungen erflillt sind. Dadurch kdnnte sich die Marktlage am globalen Platinmarkt merklich
anspannen. Beobachtern vor Ort zufolge wurden einige Bergbauarbeiter von Streikenden davon abgehalten,
ihre Arbeit aufzunehmen. Auch seien Zufahrtswege zu den Minen blockiert worden.

Im August 2012 kam es beim letzten gro3en Streik in der studafrikanischen Platinminenindustrie zu
gewaltsamen Auseinandersetzungen mit 44 Todesopfern. Der stidafrikanische Finanzminister hatte kirzlich
vor lang anhaltenden Streiks gewarnt und auf die Risiken fiir die Konjunktur hingewiesen. Der von AMCU
geplante Streik in der Goldminenindustrie wurde verschoben, da eine Gerichtsentscheidung dariber auf

18.05.2025 Seite 1/6


/profil/193--Eugen-Weinberg-Commerzbank
/aktien/18--Anglo-American-Platinum-Ltd
/aktien/22--Impala-Platinum-Holdings-Ltd
/aktien/112--Lonmin-Plc

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Ende Januar vertagt wurde.

Industriemetalle

Die Metallpreise reagieren heute Morgen in der Breite mit Abschlagen auf schwache China-Daten. Der von
HSBC erhobene vorlaufige Einkaufsmanagerindex fur das verarbeitende Gewerbe in China ist im Januar
deutlich auf 49,6 und damit unter die Marke von 50 gefallen, die Expansion anzeigt. Dadurch sind Sorgen
Uber das chinesische Wirtschaftswachstum aufgekommen, zumal es zuletzt offenbar zu einer Verknappung
der Liquiditat im chinesischen Finanzsystem und zu voribergehend deutlichen Zinsanstiegen gekommen ist.

Kupfer halt sich von allen Metallen noch am besten. Die International Copper Study Group (ICSG) wartete
gestern mit Uberraschenden Daten zur Lage am globalen Kupfermarkt auf. Anstatt der prognostizierten
Uberschiisse wird ein immer héheres Defizit berichtet. In den ersten zehn Monaten des letzten Jahres
bestand demnach ein saisonbereinigtes Angebotsdefizit von 169 Tsd. Tonnen. Dies ist in erster Linie auf
eine robuste Nachfrage zuriickzufiihren, vor allem in China.

Laut ICSG ist die sichtbare Nachfrage in China im Beobachtungszeitraum um 8,2% gestiegen. Die reale
Nachfrage kdnnte Einschatzungen der ICSG zufolge sogar noch héher gewesen sein, da es zu einem
Abbau der nicht-borsenerfassten Lagerbestéande im Reich der Mitte gekommen ist. Die angespannte
Marktsituation zieht sich offensichtlich in das neue Jahr hinein, was an der Terminkurve von Kupfer zu
erkennen ist. Diese befindet sich seit Wochen in Backwardation.

Agrarrohstoffe

Erstmals seit Juni 2010 sind gestern die Notierungen fiir Rohzucker an der ICE in New York unter die Marke
von 15 US-Cents je Pfund gerutscht. Dies spiegelt die Erwartung eines weiterhin Gippigen Angebots wider.
Die nachste Zuckerrohrernte in der Hauptanbauregion Center-South des mit Abstand gréf3ten
Produzentenlandes Brasilien soll in diesem Jahr ein Plus von 3% bringen und damit einen neuen Rekord von
618 Mio. Tonnen erreichen. Diese Erwartung aul3erte gestern das brasilianische Analysehaus
Safras&Mercado. Die Zuckerproduktion soll dabei ebenfalls um knapp 3% auf 35 Mio. Tonnen steigen.

Zuvor hatte bereits das Analysehaus Cepea einen Anstieg der brasilianischen Zuckerrohrernte um etwa 20
Mio. Tonnen prognostiziert. Anders als Safras&Mercado geht es aber davon aus, dass die zuséatzliche
Menge fast vollstandig in die Ethanolproduktion gehen und die Zuckerproduktion damit weitgehend
unverandert bleiben wird. Angesichts der seit Wochen zu trockenen Witterung im Hauptanbaugebiet
Center-South bleibt allerdings abzuwarten, ob sich die hohen Zuwéachse bei der Zuckerrohrernte realisieren
lassen. Zudem sinkt mit fallenden Preisen fiir die Zuckermiihlen der Anreiz zur Zuckerproduktion, so dass
mehr Zuckerrohr in die Ethanolherstellung gehen kdnnte.

Ein Abwartsrisiko flr den Zuckerpreis stellt die anhaltende Schwéche des Brasilianischen Real dar, weil

dadurch die Erlése aus den Zuckerexporten steigen und die Produzenten in Brasilien mit niedrigeren
Weltmarktpreisen leben kénnen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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Grarik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grarik 5. Terminkurve Aluminium (LME)
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Grerik 7: Terminkurve Nickel (LME)
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Greark 2: Terminkurve Glmarkt (Brent)
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Grark 4: Terminkurve Gasél (ICE)
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Grark §: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
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Grerik 2 Terminkurve Blel (LME) Grark 10: Terminkurve Zinn (LME)
2300 - 23000 -
22751 22750 4
2280 4
22500 4
25 4
TA50 4
2300 4 2a2E
217% T T T 22000 T T T T i
ik =14t | 15m beed X kA Ahd Thi 108 1584
— | — R WS WOE @M M:’Tl'h“ —chae] — T T '.llll'l'l:'.hﬂ Var @EneEm ”m-‘l'.
Quee: LIWE; Bloomberg, Commarzbank Corporates & Markets Quede: LME: Bicombarg, Commarzhank Corporates & Makats
GreFik 11: Terminkurve Weizen (CBOT) Grark 12: Terminkurve Weizen (Paris)
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Gresik 13: Terminkurve Mais (CBOT) Grare 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grerik 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT) Grar 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energle 1) altuell 1Tag 1Woche 1 Monat 1 Jahr
Brent Blend 108.3 1.4% 0185, -3.2% 4%
WTI 957 18% T -2 2% =%
Benzin (596] o3LE 0% 04% 2.4% -
Gasal 9130 0% 1.3% -28% -5t
Diigsal 9256 0% 04% -38% -H%
Kerasin a7as 1% 0% -4 6% T
LI5-Erdgas ($mmEt) 45 5 H% 1002% 58% 34
Industiemetalle 2)
Aluminum 17E3 0.9% A1.3% 09% 4%
Kupfer T 06% 4005 0.5% 10
Blei o5 0.B% 0T -22% B
Michel 14785 0.5% 4002 26% 16%
Zirn 22200 0.2% A% -38% 0%
Zirk 2084 0.2% 4003% 0.5% =1%
Edelmetalle 5
Gold 12371 0.3% 0.3% 3.3% =2
Gold [Eoz) 8132 1.2% il 0.4% -2B%
Silber 188 -0.4% =1.4% 1.9% =3
Flale 14530 0.5% Lk = -14%
Pal lagi um T4TA 0.2% 03% 7.0% 1
Agrarrohsiofe 1)
Weizen (LIFFE, &%) 1930 0.4% 00 -B1% 2%,
Weizen CBOT 551.3 0.2% 03 7% 2T
Mais 4263 3% 05 -1.5% -41%
Sojabahren 12785 0.1% 28 305 1%
Banmwidle BT A 03% 05 5.5% o
Pucker 15003 A% A% -7.4% -1
Kaffee Araiica 114.9 2% 21% -10% -24%,
Keao (LIFFE, £) 1718 0.1% 2% -4 4% 18%
Wihrungen 7
EURILISD 1.3548 01% 1% -05% %
Lagerbestinde
Energie” aktuell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 dahr
Rohal 25023 - 21% 575 -I%
EBanzin 23142 - 2T% 4% =1%
Dzt late 123050 - 0.8% =11 =%
Ethend 18073 - 0.8 4. 1% 21%
FRohi| Cushing AETO - 0.4% 0,55 21%
Erdgas 5B - -10.2% 20, 4% 2%
G| [ARA) 1953 - 5.8% 1385 E%
Benzin (AFRLA) a4l - 8% 3555 1%
Inclust dermet alle=
Aluminsum LME SAGEATS 0% 0% 01% &%
Shanghai 155381 - 1.0% 0.4% B
Kupfer LME 2EATS 0% ¥ ) 14,25 4%
COMEX, 163G 0% 7.8% -0.6% TE%
Shang bei 131563 = T. 7% =B 1% 3T %
EleilLME J0EERD L.3% =1,3% =3 THh 2
Mickal LME 2RO 01%: 0.5% 1,86 e
Zirn LME S2ED 2% 23% -9.5% 2%
Zirk LME 875150 0% -1.8% -2 BB
Sranghai 24524 - 1.0% 7.4% 24%
Edeimetalle™
Gold 26113 L1% 0.2% =2 3% Foxy )
Silber GXiERs 0% 0.6% =-1,3% =2
Flalr A48z 0w 0.3 =0.5% S5
Pal lad uim He3d 0 01% =025 e

Quede. DOE, PJK, LME, COMEY, EHFE, Blosimbeng, Commearzbank Corporales & Mamkars

\Versnderungen gegeniber Vorperode in %

' WanatsForeard, = LME, 3 MonatsFanward, ™' Kassa

Fahil in USD je Barrel, Slprodukle und Industrismetalle in USD je Tonne,
Edelmetala in USD je Feinunze, Gatredde und Sojabahnen in US-Ceane | Schaftal,
Baurnwolle, Zucker und Kaffes Arabica in US-Cents je Pfund

* US-Lagerbsstinda Rabil, Ijlr.'lr{lde‘IE und Elransl in Tad Barral,
US-Erdgashestande im Mrd, Kubikfisl, ARA-Bastands in Tsd. Tonnen

= Tannen,”** ETF-Beslande in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
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