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Gemischter Jahresauftakt

06.01.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise starteten mit deutlichen Verlusten in das neue Jahr. Brentdl hat sich in den ersten beiden
Handelstagen um 3,5% auf 107 USD je Barrel verbilligt, WTI sogar um 4,5% auf 94 USD je Barrel. Als Grund
hierfir wird die Wiederaufnahme der Olproduktion in einem Olfeld im Westen Libyens genannt. Dadurch soll
die Olproduktion des Landes von 250 Tsd. auf 600 Tsd. Barrel pro Tag steigen. Zudem hat der US-Dollar
nach einer Reihe positiver US-Konjunkturdaten spirbar aufgewertet, was Rohdél fir Kaufer au3erhalb des
Dollarraumes verteuert. Hinzu kamen schwéachere Konjunkturdaten aus China, was Nachfragesorgen
schirte.

Zu Jahresbeginn finden zudem die Umgewichtungen wichtiger Rohstoffindizes statt. Im Zuge dessen dirfte
es zu Verkaufen von Rohol-Futures kommen, da die Gewichtung von Roh6l reduziert wird. Angesichts dieser
Gemengelage dirften Finanzanleger ihre Wetten auf steigende Preise reduziert haben. Die spekulativen
Netto-Long-Positionen bei WTI befanden sich Ende Dezember auf dem hdchsten Niveau seit 3¥2 Monaten.
Auch bei Brent kam es in der Woche vor Weihnachten zu einem kraftigen Anstieg der spekulativen
Netto-Long-Positionen.

Die heute verdffentlichten Daten zur Marktpositionierung werden Hinweise darauf geben, wie die kurzfristig
orientierten Marktteilnehmer unmittelbar vor dem Preisriickgang positioniert waren, da sie den Zeitraum bis
einschlief3lich 31. Dezember abbilden. Gegen einen weiteren Preisriickgang bei Brent sprechen die Unruhen
im Siidsudan und Irak. Zudem durfte die Olproduktion in Nord-Dakota unter dem extremen Winter zu leiden
haben. Hiervon sollten Bakken-Ol und WTI profitieren.

Edelmetalle

Der Goldpreis steigt zum Wochenauftakt auf ein 3-Wochenhoch von rund 1.245 USD je Feinunze und macht
damit weiter Boden gut. In Euro gerechnet verteuert sich das gelbe Edelmetall auf 915 EUR je Feinunze. Ob
sich der seit Jahresbeginn zu beobachtende Preisanstieg als nachhaltig herausstellt, bleibt abzuwarten.
Denn die Bestande der Gold-ETFs wurden auch im neuen Jahr bereits wieder um gut 7 Tonnen reduziert. Im
letzten Jahr sind aus den von Bloomberg erfassten Gold-ETFs insgesamt 869 Tonnen abgeflossen.

Dagegen haben sich die Minzen und Barren wieder gro3erer Beliebtheit erfreut. Mit 856,5 Tsd. Unzen hat
die US-Minzanstalt 2013 im Jahresvergleich 14% mehr Goldmtinzen verkauft. Die australische Miinzanstalt
berichtet sogar von einem Anstieg ihrer Verkaufe von Goldminzen und -barren um 41% auf 754,5 Tsd.
Unzen. Dies alles wird klar durch die Goldnachfrage Chinas in den Schatten gestellt. Auch wenn das Reich
der Mitte aus Hongkong im November netto "nur” 76,4 Tonnen Gold importiert hat, waren es zwischen
Januar und November tber 1.063 Tonnen.

Der Rickgang im Vergleich zum Vormonat dirfte jedoch in erster Linie darauf zurtickzufihren sein, dass die
chinesischen Banken, die Gold importieren durfen, ihre Quoten weitgehend ausgeschdpft haben. Daher
kénnten die Goldeinfuhren auch im Dezember moderat ausgefallen sein. Mit gro3er Wahrscheinlichkeit wird
China aber Indien auf Jahresbasis als weltweit gréf3ten Goldkonsumenten abgeldst haben.

Industriemetalle

Die Metallpreise kdnnen den schwachen asiatischen Aktienméarkten zu Wochenbeginn nur bedingt trotzen
und geben in der Breite nach. Offensichtlich wirken die letzte Woche verdoffentlichten
Einkaufsmanagerindizes in China, die im Dezember gefallen waren, noch nach. Kupfer rutscht zum Beispiel
heute Morgen zeitweise wieder unter die Marke von 7.300 USD je Tonne auf ein 2-Wochentief. Der
zwischenzeitliche Preisanstieg des roten Metalls auf 7.460 USD zu Jahresbeginn durfte auch auf die
spekulativen Finanzinvestoren zuriickzufiihren gewesen sein. Denn diese hatten bis Weihnachten ihre
Netto-Long-Positionen innerhalb von zwei Wochen stark auf den hochsten Stand seit Februar 2011
ausgeweitet.

Die neue CFTC-Statistik wird heute Abend verdéffentlicht. Unterstiitzung fur die Metallpreise kénnte es von
der Handelsstatistik Chinas am Mittwoch geben. Denn der fortgesetzte Abbau der Lagerbestdnde - sowohl in
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LME-Lagerhausern als auch in Shanghai - spricht fir eine robuste chinesische Nachfrage. Dies dirfte sich in
anhaltend hohen Importen widerspiegeln. Auch das in den kommenden Tagen stattfindende Rebalancing
wichtiger und bekannter Rohstoffindizes wie zum Beispiel des DJ/UBS-Rohstoffindex oder des S&P GSCI
sollte sich tendenziell preissteigernd auf die Metalle auswirken. Denn die Rohstoffe, die sich im Vorjahr
schwach entwickelt haben, werden wieder hdher gewichtet, was zu Kaufen fiihren durfte. Hierzu zéhlen
neben den Edelmetallen auch die Industriemetalle.

Agrarrohstoffe

Noch ist unklar, wie stark die extreme Kélte in den USA die in der Winterruhe befindlichen Weizenpflanzen
schadigen wird. Fur diese Woche werden in einigen Gebieten die niedrigsten Temperaturen seit 20 Jahren
erwartet. Insbesondere in den sidlichen Plains und dem Mittleren Westen kdnnten die Pflanzen darunter
leiden, weil nicht Uberall eine ausreichend schitzende Schneedecke liegt. Die Notierungen fir Weizen
reagieren bereits mit einem Aufschlag und liegen damit wieder tber der Marke von 600 US-Cents je
Scheffel, unter die sie nach ihrer wochenlangen Abwartsbewegung zu Anfang des Jahres abgesackt waren,
was dem niedrigsten Stand seit Mai 2012 entsprach.

Der Weizenpreis in Paris hatte sich wahrend der ganzen Zeit wesentlich besser halten kénnen, was
vorrangig an der guten EU-Exportentwicklung liegt. Mehrfach wurden in einer Woche Exportlizenzen fir
mehr als 800 Tsd. Tonnen ausgestellt. Auch zuletzt kommen Meldungen Uber grol3e Auftrage aus Agypten
und Algerien.

Mais verzeichnete 2013 mit 40% den starksten Preisriickgang unter allen bérsennotierten Rohstoffen.
Gegen eine baldige Preiserholung spricht neben der hohen US-Ernte die wiederholte Zurlickweisung von
US-Lieferungen durch China seit November, nachdem darin eine in China nicht zugelassene Variante von
genverandertem Mais nachgewiesen wurde. In der letzten wdchentlichen Exportstatistik meldete das
US-Landwirtschaftsministerium netto eine Verringerung der Auftrdge aus China von 116 Tsd. Tonnen. Die
USA versuchen nun, bereits in der Region befindliche Ware an andere Lander wie Stidkorea zu verkaufen.

GRAFIK DES TAGES: Prozentuale Entwicklung der Rohstoffpreise im Jahr 2013
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Guele: Bioomberg, Commerzbank Corporates & Markars

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grerik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI1)
102 -
o 4
o
20 4
=

/

78
1 B 1684 22M 250 a A3M

—lhel — o miner Woche wor minem hbonat

Quaa: N YMEX, Eloambeng, Commarzbani Corporates & Manveds

Grerik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFik 5 Terminkurve Aluminium [LME)
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Grafk & Terminkurve Kupfer (LME)
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Grarik 2: Terminkurve Blel (LME)
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Grarik 11: Terminkurve Weizen (CBOT)
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Grasik 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerik 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grarik 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1 Woehe 1 Monat 1 Jahr
Erent Blend 1069 LE% i A% 3.59% %
Wil 84.0 AE% E0% .35% 14
Benzin {55) G400 2% -3 % -1.9% -5
Gasdl 8103 -1.4% -4 5% -31% -2%
Dliess 8235 -1.4% -4 % -3.2% -4
Kerosin 853 -1.5% -4 5% -295% -2%
US-Endgas ($mmBwu) 430 4% -1.4% 5.6% 3%
Industiemetalie 2)
Auminim 17725 -1.7% -2 % -0.9% 1%
Fupter 7315 A.1% 1.2% 2.4% 1%
Blai HTE -2 0% 55% 313% -T%
Mickal 13845 A.1% BA% -0.3% 21%
Zinn 21500 -2 % 50N -7.0% 1R
Zink, 2008 -24% -3 5% 5.9% -1%
Edelmatalle 3
Geld 12370 1.0% 21% 08% el
Gold (Eoz) 0102 16% S1% 0.2% 2%
Silber 02 07% 0% 28% 4%
Flatin 14130 07% 20m 33% A%
Palladium 7273 0.4% 4% .09% E%
Agrarrchsioffe 1)
Véelzen (LIFFE, &) 2023 01% 1.5% -32% -1E%
Wielzem CEOT BO5.8 15% 0% BT A%
Mals 4235 0% 0.5% Z0% ET%
Sy Bbabren 1271.3 0% A5 -4.0% e
Bamwalle Bz3 A.3% A% 41% 12%
Zucker 16.08 A% 2EN .33% 5%
Faffes Aralica 1164 A4% B1% 5.4% -21%
Kaicas (LIFFE, £it) 1730 30% 4% -1.3% 1%
‘Wihrungen 3
EURIUISD 13663 5% -1 5% -0.8% e
Lagerbestinde
Energie® aktuell 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Rohal 3EEET - -1.9% -T.59% o
Benzin ZAUTIE - 0.8% 45 2%
Desfi It 1147 - 4.8% 755 A%
Eltare 15582 - 5% 37 I
Rl Cughing IEE = A% 2% 20
Erdgas 274 - 5% 21,25 -15%
Gasal [ARA) 1814 - 29% T.5% -5
Banzin (ARA) Bad - 24.9% A0 4% 35%
Indust iemetalle™
Alumisien LME 5450750 0% 03% 0.2 =,
Shanghai 186710 . 2% 5% S5
Kupdar LME 58075 -1.E5% 5% 14,35 12%
COMEX 16107 -2 2F% -14.1% ST T%
Bhang hai 125654 - 0% -15.5% -EE%
EleiLME 15200 0% 1% EA% FT%
Mickel LME JEOTOE 0% 0.5 31 B4,
Zirn LME s 05% 3% EA% 2%
Zink LME ST A% 4. 7% -3 -24%
Shanghal 241724 - 1.3% 4.4% Y,
Edeimetallg™™
Gold S R 7% -4.4% “EE%
Siksar foeie T 0% 0% B %
Pkt M0z 0.1% 5% 1,00 E0%
Fallacium 160 0.7% 0.3% 05% 1%

Quede: DOE PJK, LME, COMEYX, EHFE, Bloomberg, Commarzhank Corparates & Marrals

Veranderungen gegeniber Varperode in %

1) MoratsFenward, 2} LME, 3 MomnatsForward, 3) Kesea

Rahél in USD je Barrel, Slprodukle und Indusiriemetalie in USD je Tonne,
Edelmetals in USD je Feinunze, Galreide und Sojabohnen in US-Canls @ Schaffal,
Baurmwolle, Zucker und Kaffea Arabica in LIS-Cents ja Pfund

* US-Lagerbastinds Rohil, Mprodubde und Elkanel in Tsd Barnel,
US-Erdgasbestands in Mrd, Kubikfll, ARA-Bastanda in Tsd. Tonnen

** Tannan,”* ETF-Bestands in Tsd Lnzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/46655--Gemischter-Jahresauftakt.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

18.05.2025 Seite 6/6


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/46655--Gemischter-Jahresauftakt.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

