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Olpreise steigen deutlich

22.11.2013 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise sind gestern aus ihrer Lethargie erwacht. Sowohl Brent als auch WTI konnten jeweils um mehr
als 2 USD je Barrel zulegen. Der Brentpreis erreichte mit 110,25 USD je Barrel das hdchste Niveau seit
einem Monat und verzeichnete zugleich den stérksten absoluten und prozentualen Tagesanstieg seit Ende
Oktober. Bei WTI war es sogar der starkste Tagesanstieg seit Ende August, welcher den Preis auf ein
3-Wochenhoch von 95,63 USD je Barrel steigen lie3. Ausléser fir den Preissprung waren Sorgen vor einer
Angebotsverknappung bei Olprodukten.

Das US-Energieministerium hatte Mitte der Woche einen starker als erwarteten Rickgang der
US-Destillatebestande berichtet. Diese liegen aktuell 20% unter dem langjahrigen Durchschnitt. Doch auch
in Westeuropa werden Mitteldestillate zunehmend knapp. Laut PJK International sanken die Gasolvorrate in
der Region Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) in dieser Woche um 5,4% auf 1,733 Mio. Tonnen. Das
ist das niedrigste Niveau seit funf Jahren. Hier kommt die Schliel3ung von Raffineriekapazitdten zum Tragen,
welche sich in den nachsten Jahren fortsetzen diirfte und Europa zunehmend abh&ngig von
Destillateimporten macht.

Ebenfalls bemerkenswert war der massive Rickgang der ARA-Benzinvorrate in dieser Woche um 28% auf
499 Tsd. Tonnen, den niedrigsten Stand seit September 2011. Die Preise fur Olprodukte und die
Crackspreads fur Benzin und Heiz6l/Gasol konnten daraufhin deutlich steigen. Die dadurch zu erwartende
Ausweitung der Rohdlverarbeitung durch die Raffinerien sollte den Olpreisen Unterstitzung geben.

GRAFIK DES TAGES: Sehr niedrige Gasdlvorrdte in Westeuropa
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Positive US-Konjunkturdaten und die anhaltende Debatte, wann die US-Notenbank mit der Reduzierung
ihrer Anleihekaufe beginnt, haben sowohl Gold als auch Silber gestern voriibergehend auf neue
mehrmonatige Tiefstande fallen lassen. Die Verluste konnten im spaten Handel immerhin wieder aufgeholt
werden. Einer nachhaltigen Erholung stehen allerdings die anhaltenden Abflisse bei den Gold-ETFs
entgegen. Deren Besténde wurden gestern um weitere funf Tonnen reduziert, was dem grof3ten
Tagesabfluss seit Anfang des Monats entspricht.

Seit Quartalsbeginn sind im Durchschnitt taglich 1,9 Tonnen Gold aus den ETFs abgeflossen. Dies liegt
sogar wieder leicht Giber den durchschnittlichen Tagesabfliissen des dritten Quartals, womit sich die Dynamik
nicht weiter verlangsamt hat. Gemaf Daten des IWF haben sich die Notenbanken im Oktober mit
Goldkaufen zuriickgehalten. Ein groRerer Aufbau der Bestande wird nur aus der Turkei gemeldet (13
Tonnen), wobei dies in erster Linie auf regulatorische Anderungen zurtickzufihren sein durfte.

Im dritten Quartal hatten die Zentralbanken der Schwellenlander Daten des World Gold Council zufolge 93,4
Tonnen Gold zur Diversifizierung ihrer Wéhrungsreserven gekauft. Zu den Verkaufern von Gold z&hlte im
Oktober auch Deutschland. Erstmals seit Juni hat die Deutsche Bundesbank wieder 3,4 Tonnen Gold an das
Bundesfinanzministerium veraufert. Dieses Gold wird zur Pragung von Gedenkmiinzen verwendet. Die
Bundesbank verkauft zu diesem Zweck eigenen Angaben zufolge jahrlich 6-7 Tonnen Gold.

Industriemetalle
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Gemal Daten der International Copper Study Group (ICSG) wies der globale Kupfermarkt im August
erstmals seit drei Monaten wieder einen Angebotsiiberschuss auf. Saisonbereinigt ist dieser mit lediglich 3
Tsd. Tonnen allerdings vernachlassigbar. In den ersten acht Monaten des Jahres Ubertraf das Angebot die
Nachfrage saisonbereinigt um 76 Tsd. Tonnen. Dies ist vor allem auf eine starke Ausweitung der
Minenproduktion um 8,8% zurlckzufiihren, wozu fast alle wichtigen Produzentenlénder beigetragen haben.

Im Zuge dessen wurde auch die Produktion von Kupferraffinade merklich ausgeweitet. Der von der ICSG
erwartete Uberschuss fiir 2013 von 387 Tsd. Tonnen erscheint uns nicht zuletzt nach diesen Daten als zu
hoch gegriffen. Eine mdgliche merkliche Revision kdnnte den Kupferpreis unterstitzen.

Wie Daten des International Aluminium Institutes (IAl) zeigen, wurde die globale Aluminiumproduktion im
Oktober im Vergleich zum Vorjahr um 4,3% auf 4,241 Mio. Tonnen ausgeweitet. Dies stellt zugleich einen
Rekordwert dar. Die Ausweitung der Produktion war wieder einmal auf China zurtickzufihren, wo im
Vorjahresvergleich 13,6% mehr Aluminium hergestellt wurde. Durch die Inbetriebnahme neuer
Schmelzanlagen kam es dort im Oktober zu einem regelrechten Produktionsschub. Trotz der niedrigen
Preise wird die Produktion offensichtlich stetig ausgeweitet, was eine nachhaltige Preiserholung verhindern
sollte.

Agrarrohstoffe

Der Preis fur Weizen an der Liffe in Paris ist gestern auf das hochste Niveau seit Anfang Juni gestiegen. In
der Spitze kostete die Tonne Weizen mehr als 207 Euro. Auftrieb gibt eine weiterhin robuste Nachfrage nach
europaischem Weizen. In der vergangenen Woche hat die EU 581 Tsd. Tonnen Weizen zum Export
freigegeben. Seit Beginn des Erntejahres im Juli belaufen sich die EU-Weizenexporte auf 10,6 Mio. Tonnen,
was deutlich Gber den im entsprechenden Vorjahreszeitraum exportierten 6,8 Mio. Tonnen liegt. Falls sich
die Dynamik der Weizenexporte fortsetzt, dirfte am Ende des Erntejahres das bisherige Rekordniveau von
22 Mio. Tonnen ubertroffen werden.

Das US-Landwirtschaftsministerium hat seine Schatzung fur die weltweiten Zuckerlagerbestande am Ende
des laufenden Erntejahres 2013/14 um 5 Mio. auf 43,4 Mio. Tonnen nach oben revidiert. Dies ist der hochste
Wert seit Beginn der Aufzeichnungen vor mehr als 50 Jahren. Auch 2013/14 soll der globale Zuckermarkt
einen betréchtlichen Uberschuss aufweisen. Die globale Zuckerproduktion wird vom USDA auf 174,8 Mio.
Tonnen geschatzt, der weltweite Verbrauch auf 167,6 Mio. Tonnen. Auch wenn der Angebotsliberschuss
damit nur etwa halb so hoch ausfallen soll wie im vergangenen Erntejahr, ist eine merkliche Erholung der
Zuckerpreise angesichts der reichlichen Versorgung unwahrscheinlich.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grerik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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GreFik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hulb)

450 -

475 r\/-/
4.00 4 ’.\/'/

275 4

360 - . . . .

1 =] 150 22 2amM 1 A3k

kel —gne Woche war esnem honat

Qe NYMENX, Blopmberg, Commerzbens Corporades & fMarkals

GraFik 5 Terminkurve Aluminium (LME)
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GrerFik 7: Terminkurve Nickel (LME)
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Grark 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grark 4: Terminkurve Gasal (ICE)
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Grarik 8 Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 8: Terminkurve Zink (LME)
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Grerik 2 Terminkurve Blel (LME)
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Grerik 11: Terminkurve Weizen (CBOT)
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Gresik 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerik 15: Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 10: Temminkurve Zinn (LME)
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Grark 12: Terminkurve Weizen (MATIF)
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Grark 14: Temminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energle 1) aktuell 1Tag  1Woche 1 Monat 3
Brent Blend 1101 1.5% 1.2% -01% 1%
W 5.4 2% 1.4% 27, 4%
Benzin {56 9518 1.5% 1.0% -1.8% %
Gasal 8223 1.9% 1.9% -08% "
Diesal 9338 1.5% 1.5% -1.3% 1%
Kerasin 584 5 1.6% 2% -1.1% %
Us-Endgas (FmmBt) AT 0.5% 1.6% 38% 1%
industiemetalie 2)
Aluminium 17E3 1% £ 53% «5.0% =14%
Kupier TOA 03% 04% =d,0% 11%
Blei 2068 4% £ 53% 5.2% 0%
Michel 13430 0.7% 25 -9.2% =21%
Zinn 23045 6% S50 =1,7% =%
Zink, 1EED 1% A0 4% -3.6% B
Edelmetalie 5|
Gald 12431 1% SE% -7.2% =26
Gold [Eoz) 023 1.4% =358 -0.5% =2
Silbar 200 0.5% =40 S121% =345
Flatn 13820 1% =31% -3.7% =%
Pal lagi um 71389 03% 2% -d4,8% =
Agrarrchsiofe 1)
Wgizen (LIFFE, €1 268 0.6% 07% 20% AT%
Weizen CEOT G48.8 0.2% 0.8% -7.3% 1%
Mai 4230 1.4% 0.4% -33% 3%
Sojabohnan 12015 1.4% 1.2% 0% %
Baumwalle T84 0.3% 0.2% 455 %
Zucker 175 5% O7% -GE% 0%
Kaffos Arabica 111.4 1.1% 54% 1.2% 2%
Kekae (LIFFE, £1) 1770 0.7% 35 20% e
Wiihrungen 3
EURILISD 1,346 0% 01% -22% )
Lagerbestinde
Energie* aktuell iTag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Rehal 306463 - 01% ATH 4%
Eenzin 20E853 - .2 - 356 A%
Ot It 112541 - =1.1% -84% D
Etranal 189083 = 0.5% 25 =20
Rehal Cushing a0 - 4.5% 21.1% 12
Erdgas e - 4. 2% 37T %,
Casal (ARA) 1733 - 54% -1BE% £
Banzin (ARA) 40 - B 2T -14%,
Industiemet alie™
Aluminum LME 5152175 0.1% 8% 088 4%
Shanghai 20 ez - 0% 23 B
Kupfer LME 442125 6% A0%  0T% 74%
COMEX HEO 27 T 2EE% 5%
Shang bai 170692 - -4.1% 58% A%
EleiLME 2325 .3 1.1% 0&% =30
Mickal LME 248550 0.4% 2% T BE%
Zirn LME 11385 05% A% -125% 1%
Zirk LME SR4TS 5% 2% 6.5 -16%,
Shanghai 24711 - 0.5% -3.2% -20%
Edeimetalie™
Gold == 4 0.3% 4.7% =1,3% Bra=
Silber EATEE] 0.2 4 4% <02 &%
Flaln =gy 1% 0L48% 1.5% B
Falladium &7 0. 1%: 0% =056 15%:

Quele. DOE, AJK, LME, COMEX, SHFE, Bloomberg, Commarzhank Corparates & Marrals

Veranderungen gegeniber Vopenode in %

1) MonatsForward, 2) LME, 3 MonatsForward, %) Kassa

Rahil in USD je Barrel, Slpredukle und Induslriemetalle in USD je Tonne,
Edelmetale in USD0 |e Feinunze, Gatrekda und Sojabohnen in US-Cants & Schafal,
Baurmwolle, Zucker und Kaffes Arabica in UE-Cents je Pfund

* US-Lagerbestinds Rohil, Clprodubde und Elkanel in Ted Barnel,
US-Erdgasbestands in Mrd. Kubikfull, ARA-Bastanda in Tsd. Tonnen

* Tannen,*** ETF-Beslande in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/46103--Oelpreise-steigen-deutlich.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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