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Energie: Der Markt bleibt weiter
angebotsgetrieben - Libyen im Fokus

14.10.2013 | Frank Klumpp (LBBW)

Markt bleibt angebotsgetrieben

Der Olmarkt bleibt iberwiegend angebotsgetrieben. So reagierte der Olpreis zu Beginn der Woche
erleichtert Gber ausbleibende Forderausfalle in den USA, nachdem der Tropensturm "Karen" keine grofl3eren
Schéaden angerichtet hatte. Der Haupt-Brennpunkt der Marktteilnehmer auf der Angebotsseite bleibt jedoch
weiterhin Libyen. Dort war die Olférderung von zuvor tiber 1,4 mbpd streikbedingt zwischenzeitlich auf knapp
200.000 bpd gefallen.

Nachdem im Westen des Landes nach und nach einige Olfelder wieder in Produktion gingen und die
tagliche Forderung rund 700.000 Barrel erreichte, wuchs die Hoffnung auf eine ahnliche Entwicklung im
Osten des Landes, wo sich das Gros der Férderung befindet und Hafen und Olfelder nach wie vor von
militanten Oppositionellen blockiert werden.

Angebotsstirungen am Olmarkt
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Die Erwartung einer Entspannung der Lage erwies sich als triigerisch. Die spektakulare Entfihrung von
Ministerprasident Al-Seidan am Donnerstag dieser Woche ging zwar glimpflich zu Ende, unterstrich aber die
Macht der Milizen im Land. Eine schnelle Normalisierung erscheint daher nun wenig wahrscheinlich.

Olnachfrage (in mbpd)

OPEC Ba,m2 Bo.74 062 60,73 1040 1.168%
ELA Ba,x 80,25 0.a7 61,43 1470 1.30%
IEA B30 §0.80 0,50 52,00 1, 208 1.32%
LEEW 83,11 8898 0.85 50,58 1,000 1.17%
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"Call on OPEC" durfte zuriickgehen

Die Monatsberichte von EIA und OPEC wurden in der laufenden Handelswoche verdoffentlicht. Beide
bekréaftigten noch einmal die allseits bekannte Einschatzung der guten Angebotssituation, vor allem
auBerhalb der OPEC. Die amerikanische EIA hob ihre Erwartung fur das Produktionsplus von
Nicht-OPEC-QI fur 2014 um 50.000 bpd auf 1,5 Mio. Barrel pro Tag an, vor allem dank der positiven
Entwicklung durch Schieferdlférderung im eigenen Land.
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Olproduktion OPEC (in mbpd)

a4 24
az 2z
a0 20
=n =0
. 26
24 L2d
- =
20 =0
18 18
i6 i5
14 | 14

— UP'EE.UH_TTIJ:L;.I-I in Mio, ﬁ-allEl-r_'il;:fd.ia_l_ﬁ.lcl_r_lal'._ljd.ltrf IEAY -

Die OPEC ist derweil mit einem erwarteten Plus der Nicht-OPEC-F6rderung von 1,21 mbpd im kommenden
Jahr etwas vorsichtiger. Da das Wachstum der globalen Olnachfrage mit rund 1 Mio. Barrel pro Tag darunter
liegen durfte, wird die Nachfrage nach OPEC-OI entsprechend zurlickgehen. Das Kartell selbst sieht, trotz
der vorsichtigeren Einschatzung der Nicht-OPEC-F6rderung, einen Riickgang der Nachfrage nach
OPEC-Rohdél auf 29,56 mbpd.

Sofern die Angebotsstérungen, vor allem in Libyen, Irak und Nigeria weiterhin hoch bleiben, durfte der
Forderriickgang leicht zu managen sein. Andernfalls bleibt abzuwarten, wie sich das Dilemma zwischen
Marktanteilsverlusten und Preisriickgdngen schlie3lich auflést.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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