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23.08.2013 | Frank Klumpp (LBBW)

Strategie:

Die Einkaufsmanager der Unternehmen zeigen sich wieder zuversichtlicher: Der Markit-Index fir die
Eurozone kletterte 1,2 Punkte und erreichte den héchsten Stand seit 26 Monaten. Auch in China sprang das
HSBC-Pendant kraftig an und legte von 47,7 Punkten tber die Expansionsschwelle zu. Der Funke des
aufgehellten Konjunkturbildes sprang jedoch kaum auf die konjunktursensiblen Sektoren Basismetalle und
Energie Uber: Sowohl bei Kupfer als auch Rohdl deckeln ein Angebotsiiberschuss die Preise. Derweil setzte
sich die vor allem technisch getriebene Erholung der Edelmetallpreise fort.

Performance:

Die Rohstoffindizes von GSCI, UBS und LBBW notierten im Wochenvergleich allesamt leicht in der
Minuszone. Kurszuwéachse bei Edelmetallen und Erdgas wurden von schwachen Rohdl- und Agrarpreisen
Uberkompensiert.

Energie:

In der laufenden Handelswoche tendierte Brent in einem engen Korridor seitwarts, obwohl die Krisenherde in
Agypten und Libyen nur wenig Entspannung zeigen. Es ist jedoch davon auszugehen, dass das méachtige
Militér die kritischen Nadel6hre Suezkanal und Sumed-Pipeline weiterhin schiitzen wird. Auch die
streikbedingten Exportausfalle in Libyen dirften nur ein kurzes Intermezzo darstellen. Aul3erdem ist die
ausgepragte Longpositionierung spekulativer Anleger laut CFTC-Daten negativ zu werten.

Edelmetalle:

Der Preisabstand von Platin zu Gold erklomm in den vergangenen Wochen ein neues Mehrjahreshoch.
Aktuell ist das graue Edelmetall rund 170 USD teurer als das gelbe. Im vergangenen Sommer war es noch
exakt umgekehrt. Hieran zeigt sich der zunehmende Einfluss der schwierigen Angebotslage mit Stdafrika
als wichtigstem Foérderland. Platin und auch Palladium dirften deshalb weiterhin die Rohstoffe mit dem
hochsten Potenzial fiir Preissteigerungen bleiben.

Basismetalle:

Unerwartet gute Konjunkturdaten aus China in Form des HSBC-Einkaufsmanagerindex haben die
Metallpreise stabilisiert. Der gestiegene Kupferbedarf in China und den USA hat im Mai nach Angaben der
International Copper Study Group fiir ein Angebotsdefizit von rund 17 Tsd. Tonnen am Kupfermarkt gesorgt.
Insgesamt ergab sich fir die ersten fliinf Monate des Jahres jedoch ein Angebotstiberschuss von 228 Tsd.
Tonnen.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
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Anlageberater.
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