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Gewinnmitnahmen belasten Rohstoffpreise

20.08.2013 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis gibt von seinem in der vergangenen Woche erreichten mehrmonatigen Héchststand etwas
nach und fallt am Morgen auf 109 USD je Barrel. WTI verliert ebenfalls leicht an Boden und fallt auf 106 USD
je Barrel. Im Vorfeld der Verdoffentlichung des Fed-Sitzungsprotokolls am Mittwoch nehmen Marktteilnehmer
offensichtlich Gewinne mit. Dies kénnte die Olpreise auch heute belasten, da der Optimismus der
Finanzanleger weiterhin hoch ist. Die spekulativen Netto-Long-Positionen bei Brent sind zwar in der Woche
zum 13. August leicht gesunken, lagen mit 190,7 Tsd. Kontrakten aber weiterhin nur knapp unter dem in der
vorherigen Woche verzeichneten Rekordniveau. In der weitergefassten Abgrenzung Futures und Optionen
sind sie sogar auf ein neues Rekordniveau gestiegen.

Die anhaltenden Unruhen in Agypten und die Angebotsausfélle in Libyen diirften einem starkeren
Preisriickgang aber entgegenstehen. In Agypten wurde der Anfithrer der Muslimbruderschaft verhaftet, was
fur neuerliche Unruhen sorgen kénnte. In Libyen war der staatliche Olkonzern NOC gezwungen, fir
Ollieferungen aus vier Hafen "force majeure” zu erklaren. Industriekreisen zufolge ist nach wie vor etwa die
Halfte der libyschen Olproduktion geschlossen. Bisher hat lediglich ein kleinerer Olhafen seinen Betrieb
wieder aufgenommen. Fir Unterstitzung dirfte auch die Erwartung eines erneuten Rickgangs der
US-Rohdllagerbestande sorgen. Laut Umfragen von Bloomberg und Reuters sollen die US-Rohdlvorréte in
der vergangenen Woche um 1,3-1,4 Mio. Barrel gesunken sein. Das ware der siebte Abbau in den
vergangenen acht Wochen. Die deutlich gesunkene Rohélverarbeitung der Raffinerien spricht allerdings
dafur, dass sich der Lagerabbau seinem Ende nahert.

Edelmetalle

Schwachere Aktienmaérkte, steigende Anleiherenditen - die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen ist
gestern auf ein 2-Jahreshoch von 2,88% gestiegen - sowie die anstehende Vertffentlichung des letzten
Sitzungsprotokolls der US-Notenbank Fed fiihren zu Gewinnmitnahmen bei den Edelmetallen. Dies spiegelt
sich unter anderem in Abfliissen bei den Gold-ETFs wider. Mit 2,8 Tonnen wurden die Bestande erstmals
seit Monatsbeginn wieder nennenswert reduziert, was ebenfalls auf Gewinnmitnahmen hindeutet. Gold
handelt mit rund 1.355 USD je Feinunze 30 USD unter seinem gestern erreichten 2-Monatshoch. Silber ist
von seinem 3-Monatshoch um fast 5% gefallen.

In Stdafrika steht heute die ndchste Runde der Tarifverhandlungen zwischen den Goldminenbetreibern und
den Gewerkschaften an. Diese dirfte ergebnislos enden, denn die Positionen der beiden Parteien liegen
noch weit auseinander - die Goldproduzenten bieten eine Gehaltssteigerung von 5,5%, die Gewerkschaft
NUM dagegen fordert ein Plus von 60%. Potenzielle Streiks riicken damit ndher. Unterdessen werden auch
in der suidafrikanischen Platinindustrie scharfere Tone angeschlagen. Der weltweit grof3te Platinproduzent,
Anglo American Platinum, hatte gestern seine Plane zum Abbau von Arbeitsplatzen konkretisiert und
bekannt gegeben, fast 7.000 Stellen streichen zu wollen. Darlber zeigte sich die Gewerkschaft NUM
"schockiert" und wirft dem Unternehmen Wortbruch vor. Auch hier riicken Streiks naher, die dem Platinpreis
Auftrieb geben kdnnten.

Industriemetalle

Gemal Daten der International Nickel Study Group wies der globale Nickelmarkt auch im Juni einen
Angebotstiberschuss auf. Dieser belief sich auf 11 Tsd. Tonnen. Im ersten Halbjahr summierte sich der
Uberschuss damit auf 74,2 Tsd. Tonnen, nach 26,5 Tsd. Tonnen zur selben Zeit im Vorjahr. Das reichhaltige
Angebot dirfte merklich steigenden Nickelpreisen entgegenstehen.

Der Zinnpreis kann seine Gewinne der vergangenen Wochen weitgehend verteidigen - seit Monatsbeginn
steht ein Plus von gut 6% zu Buche - und handelt knapp unterhalb der Marke von 22.000 USD je Tonne.
Indonesien, der weltweit zweitgréRte Zinnproduzent nach China und weltgré3te Zinnexporteur, hat im Juli
gemal} Daten des Handelsministeriums nur 6.466 Tonnen Zinn ausgefiihrt. Die Exporte brachen im
Vergleich zum Vormonat um 42% ein und lagen auch 22% unter dem Niveau des Vorjahres. Dies war
zugleich das niedrigste Exportvolumen seit elf Monaten.

Der Rickgang der Ausfuhren durfte der Einfilhrung von neuen Qualitatsstandards zu Beginn des zweiten
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Halbjahres geschuldet sein, obwohl diese kurze Zeit spater wieder aufgeweicht wurden. Auch haben viele
Schmelzereien im Vorfeld offensichtlich ihre Lager geleert und Verkaufe vorgezogen, was sich in sehr hohen
Exporten im Juni bemerkbar machte. Sofern die Schmelzereien die neuen Qualitatsstandards erfullen,
durften die zuletzt gestiegenen Zinnpreise in den kommenden Monaten wieder zu héheren Ausfuhren
fuhren.

Agrarrohstoffe

Laut Erntefortschrittsbericht des US-Landwirtschaftsministeriums hat sich der Zustand der US-Mais- und
Sojabohnenpflanzen in der vergangenen Woche starker verschlechtert als erwartet. Der Anteil der
Maispflanzen in gutem oder sehr gutem Zustand verringerte sich um drei Prozentpunkte auf 61%. Bei
Sojabohnen sank er um zwei Prozentpunkte auf 62%. Im Vorfeld war mit einem Wert von jeweils 63%
gerechnet worden. Grund fir die Verschlechterung war das trockene und kiihlere Wetter, welches die
Entwicklung der Pflanzen beeintrachtigt hat. Die Bewertung der Maispflanzen befindet sich aber nach wie
vor im Bereich des langjéhrigen Durchschnitts, so dass kein Grund zur Besorgnis besteht.

GRAFIK DES TAGES: Zustand der US-Maispllanzen gibt keinen Grund zur Besorgnis

80 - Antel der US-Maspflanzen In guterm und sehr gutem Zustand in Prozent

?l:l-"\:\-_‘: ------ el TN

ead ™M 0 STt Tt aessmo...==T

40

an
e
1. Jdun 1€ Jum 1. Jul 1E. Jul 31, Jul 1% Aug, 30 Aug 14 Sep 25 Sap 14, Ot
S-Jahreskorridor 202 = = = = [Durchschnit 20072011 2013

Quede: US04, Bioomberyg, Commerzbant Corporates & Markeds

Kanada dirfte in diesem Jahr die hochste Weizenernte seit 22 Jahren und die hochste Rapsernte aller
Zeiten einfahren. Dies ist das Ergebnis einer Umfrage von Reuters im Vorfeld der Veroffentlichung der
ersten offiziellen Ernteschétzungen durch das kanadische Statistikamt am Mittwoch. Die kanadische
Weizenernte durfte demnach um knapp 12% auf 30,4 Mio. Tonnen steigen, die Rapsernte um 16,5% auf
15,5 Mio. Tonnen. Das wéare nochmals etwas hoher als bei einer Reuters-Umfrage im Juli. Das Angebot aus
Kanada dirfte zu dem reichlichen Angebot aus den USA, Europa und Stidamerika beitragen und die Preise
belasten. Allerdings kdnnte frither Frost den optimistischen Schétzungen noch einen Strich durch die
Rechnung machen, da einige Pflanzen aufgrund der verspéateten Aussaat in ihrer Entwicklung
hinterherhinken.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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Grarik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFik 5 Terminkurve Aluminium [LME)
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Grerik 7: Terminkurve Nickel (LME)
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GRark 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grark 4: Terminkurve Gasél (ICE)
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Grafk & Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
2160
2900 4
2060 4
20007 4
1650 4

1850 T T T T T

1M Sh Sh 138 TRt 2188

se———gkhygl e Woche wor enem hdonat

Quale. LME: Bicombeng, Commerzhank Corporafes & Markeds

18.05.2025

Seite 3/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Grerik 2 Terminkurve Blel (LME) Grark 10: Temminkurve Zinn (LME)
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Grerik 11: Terminkurve Weizen (CBOT) Grark 12: Terminkurve Weizen (MATIF)
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GraFik 13: Terminkurve Mais (CBOT) Grafk 14: Temminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grerik 15: Terminkurve Baumwolle (NYBOT) Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energic 1) aktuel] 1Tag  1Woche 1 Monat 2013
Brert Blend 1089 0.5% O7% 1.0% 2
W 1071 £0.3% Rl -1.7% 16%
Banzin (56 10330 0.2% 21% -1.0% %
Gasdl 2430 01% 0.5% 08%. 1%
Ciesal Se68 0.2% 34% 23% %
K e 10050 1% 20% 19% i S
US-Erdgas | FmmBiu} 345 28% 47% -23% T
IndustAemetalie 2
Aurinium 195 -1.5% 1.0%% 41% -B%
Kupfar Ta0s -1.3% 0.3% 4.5% -5
i =50 0. 1.5% BE% T
Mickel 14810 A1.3% £0.5% k1= A4%
Zirm Z1I8H 0.8% £0,5% 11.5% T
Tiri 19885 0.9% 1.1% 55% %
Edeimetalle 3
Gald 13680 0.8% 0% 5% 15
Gald iezh 10243 0.8% 2% 01% -2
Silber prcte] 0.8% 57% 163% 25%
Flalin 15086 A1% 04% 5% T
Pailladium 5.5 1.8% 1.3% o1% %
Agrarrohstoffe 1)
Weizen (LIFFE, &%) 184.5 0.4% 0.7% -5 -26%
Weizan CBOT 815 1.7% 1.4% -4 % -1E%
Mais 4855 47% 7.3% A% 3%
Sojabohren 13063 35% 4.7% &% B
Baurasle fr.ek] 0.5% 02% BE% 2
Zuckes 1653 1% 4. 2% 1.4% A5%
Kaffes Arabica 1228 £0.7% .55 -0 -15%
Fakao [UFFE, £t) 1851 0.5% £0.75% 2 6% 15%
Wahrungen 3
EURLISD 1.03% 0.0% 0.7% 1% 1%
Lagerbestinde
Energie” aktuell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Rehal AEME0 - 0.8% -16% -2%
Benzin 272430 - 5% 0.6% 5%
Destillate 123482 - 1.6% 38% %
Ethanol 18425 - -1 4.5% 1%
bl Cushing 33515 - “EA% A 8.0% A5%
Erdgas N0 - 2% 11.9% -5%
Gasal (ARA) X4 - 47% 1.1% -12%
Banzin (4RA) G2 - -E 1% -FL % -22%
Indust iemed alle™
Aluminium LME 45D 01% 0% -6 1%
Shanghai 334033 . -4 3% A27% =T
Kigker LME 577450 1.1% -ZE% -5.5% 146%
COME X 382 -1.1% -20.5% -Z6.3% %
Shanghai 1E1a% . Ti% -3.59% .
Bl iLMIE 1E3000 1.0% -45% -3.8% A1%
HMickel LME el 0.7% 0.5% 4.9% TH%
Zinn LME 14055 Q0% 2% -1.3% 21%
Zink LME 1034700 0% -1.3% -3.4% %
Shanghai 263147 . 018% -6, 2% A5%
Edlelrmatalle™"
Gold G220 1% 0.0% -1,4% 20%
Silar B4 26 0% 0% 1% 10%:
Flatn fra ke 0% -DE% 0.5% B2%
Falladium 215 0% 8% -3.0% 16%

Cuale: DOE. PUK, LME, COMEX, SHFE, Bloomberg, Commarzhank Comparates & Markars

Viersnderungen g:waeni:her Vorpenode in %

' mianatsForward, ~' LME, 3 MonalsFarwand, ™ Kassa

Rahel n USD @ Barrel, Siprodukte und Industriemetalls in USD j@ Tenne,
Edalmetala in USD je Feinunze, Galreide und Sojabalnan in US-Canls j& Schaflal,
Baurmwolle, Zucker und Kaffee Arabica in UIS-Cents j@ Pfund

* UE-Lagerbestinds Rahid, G’Ipmdl.k‘le und Eihanod in Tsd Barrel,
US-Erdgasbestands in Mrd. Kubikhug, ARA-Bestdnde in Tad. Tonnen

** Tannan,"** ETF-Bestande in Tsd Linzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
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Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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