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US-Rohdlverarbeitung steigt auf 8-Jahreshoch

18.07.2013 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis konnte in der Nacht auf 108,7 USD je Barrel steigen, der WTI-Preis auf 106,7 USD je
Barrel. Als preisunterstiitzend erwiesen sich die US-Lagerdaten. Die US-Rohéllagerbesténde sind in der
vergangenen Woche laut US-Energieministerium um weitere 6,9 Mio. Barrel gefallen. Das war deutlich mehr
als erwartet und Ubertraf auch den am Vortag vom API berichteten Lagerabbau. In den vergangenen drei
Wochen sind die US-Olvorrate um insgesamt 27 Mio. Barrel zuriickgegangen, was durch eine auf ein
8-Jahreshoch gestiegene Rohdélverarbeitung durch die Raffinerien begtinstigt wurde.

Die Rohdlvorrate in Cushing fielen auch deshalb um 882 Tsd. Barrel auf das niedrigste Niveau seit
November 2012, obwohl die US-Olproduktion in der Berichtswoche mit 7,5 Mio. Barrel pro Tag das hochste
Niveau seit Dezember 1990 erreichte. Dass die Olpreise nicht starker profitieren konnten, diirfte am
Uberraschenden Anstieg der US-Benzinlagerbestande gelegen haben. Diese erhdhten sich um 3,1 Mio.
Barrel, was in erster Linie einer um 6% gesunkenen Benzinnachfrage geschuldet war. Diese hatte in der
Woche zuvor ein 11-Monatshoch markiert. Hier dirften sich erste Bremsspuren der hohen Benzinpreise
bemerkbar machen.

Dass die US-Benzinpreise daraufhin nicht starker unter Druck geraten sind, dirfte vor allem auf den
anhaltenden Preisanstieg bei den Ethanolgutschriften (RINs) zurlickzuflihren sein. Diese verteuerten sich
gestern um weitere 8 US-Cents und erreichten zwischenzeitlich ein neues Rekordniveau von 1,47 USD je
Gallone. Zu Monatsbheginn lag der RIN-Preis noch bei 1 USD je Gallone. Bei einer 10%-igen
Ethanolbeimischung erhdht sich der Benzinpreis dadurch ceteris paribus um knapp 5 US-Cents je Gallone.

GRAFIK DES TAGES: Preissprung bei Ethanolgutschriften verteuert US-Benzin
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Edelmetalle

Im Vorfeld der Anhérung des Fed-Vorsitzenden Bernanke vor dem US-Repréasentantenhaus tberwand der
Goldpreis erstmals seit Uber drei Wochen wieder kurzzeitig die Marke von 1.300 USD je Feinunze. Die
Gewinne wurden jedoch vollstéandig wieder abgegeben und Gold beendete den Handel mit einem Minus von
1,3%. Heute Morgen handelt das gelbe Edelmetall kaum verandert bei rund 1.275 USD je Feinunze.
Wahrend der Anhdrung von Bernanke wertete der US-Dollar gegentiber dem Euro merklich auf. Im
Wesentlichen unterstrich Bernanke jedoch nur, was er in den letzten Wochen schon gesagt hatte. Er wurde
nur in einigen Details marginal expliziter.

Unsere Volkswirte gehen weiter davon aus, dass das Anleihekaufprogramm der Fed ab Dezember
schrittweise zurlickgefahren wird. Dies durfte weitgehend eingepreist sein und somit den Goldpreis nicht
mehr nennenswert belasten. Wir hatten gestern bereits berichtet, dass die indischen Goldimporte aufgrund
der Rekordeinfuhren im Frihjahr dieses Jahr insgesamt betrachtet Uber dem Vorjahresniveau liegen durften.

Diese Ansicht wurde nun vom World Gold Council (WGC) bestatigt. Dieser sieht die Goldimporte Indiens
2013 bei Uber 900 Tonnen. Ubertroffen werden soll Indien dabei allerdings von China. Der WGC schéatzt,
dass das Reich der Mitte in diesem Jahr mehr als 1.000 Tonnen Gold importieren kénnte, nachdem die
Nachfrage aufgrund des Preisverfalls im ersten Halbjahr stark angezogen hatte. Damit wiirde China Indien
als weltweit grof3ten Goldkonsumenten ablésen.

Industriemetalle
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Die Metallpreise kamen im Zuge der Bernanke-Anhoérung (siehe Edelmetalle auf Seite 1) gestern unter
Druck und gaben ihre zwischenzeitlichen Gewinne wieder ab. Das World Bureau of Metal Statistics (WBMS)
hat gestern seine monatlichen Angebots- und Nachfragedaten zu den Metallmarkten veroffentlicht. Bis auf
Blei bestand demnach in den ersten fiinf Monaten des Jahres bei allen anderen Industriemetallen ein
Angebotsiberschuss.

Im Falle von Kupfer, Aluminium, Nickel und Zinn hat sich dieser im Vergleich zum Vorjahr teilweise stark
ausgeweitet. Der Zinkmarkt befand sich gemar den WBMS-Daten im Mai den zweiten Monat in Folge im
Angebotsdefizit, so dass der Uberschuss seit Jahresbeginn im Vergleich zum Vorjahr weiter abgebaut
wurde. Ein mittlerweile sehr hohes Angebotsdefizit hat sich am globalen Bleimarkt aufgebaut. Dieses wird
von WBMS auf rund 174 Tsd. Tonnen beziffert. Bei Blei Gibertraf die Nachfrage bislang in jedem Monat
dieses Jahres das Angebot. Damit bestatigt das WBMS bisherige Daten der International Lead and Zinc
Study Group, die wiederum nachste Woche ihre Statistiken verdffentlicht.

Trotz des kumulierten Angebotsiiberschusses in den ersten fiinf Monaten des Jahres wies auch der
Kupfermarkt im Mai ein Defizit auf. Dieses durfte durch den Ausfall der "Bingham Canyon"-Mine in den USA
zustande gekommen sein. Da nur kurze Zeit spater auch die Produktion in der "Grasberg"-Mine in
Indonesien fiir mehrere Wochen stillstand, sollte im Juni die Nachfrage das Angebot ebenfalls tbertroffen
haben.

Agrarrohstoffe

Nachdem schon die Europaische Kakaovereinigung fir das zweite Quartal einen Anstieg der
Kakaoverarbeitung um 6,1% gegeniber dem Vorjahr auf 310,4 Tsd. Tonnen berichtete, vermeldet nun die
Kakaovereinigung Asiens einen Anstieg bei der Verarbeitung um 2% auf 153,8 Tsd. Tonnen. Die
entsprechenden Zahlen fiir Nordamerika werden heute veréffentlicht. Begtinstigt durch die robusten
Nachfragezahlen konnte der Kakaopreis in London in dieser Woche auf ein 7% -Monatshoch von knapp
1.590 GBP je Tonne steigen.

Der Kakaopreis in New York war mit knapp 2.330 USD je Tonne so teuer wie zuletzt Mitte Juni. Der
Preisanstieg sollte begrenzt bleiben, da auch das Angebot zunimmt. Die Kakaolieferungen an die Héfen des
weltgroRten Kakaoproduzenten Elfenbeinkiiste seit Beginn des Erntejahres im vergangenen Oktober bis
Mitte Juli liegen inoffiziellen Schatzungen zufolge bei 1,373 Mio. Tonnen. Das sind knapp 100 Tsd. Tonnen
mehr als im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Sorgen vor Frostschaden haben den Preis fur Kaffee Arabica auf ein 5-Wochenhoch von 129 US-Cents je
Pfund steigen lassen. Wetterprognosen zufolge kénnten die Temperaturen in den brasilianischen
Kaffeeplantagen in der kommenden Woche auf den Gefrierpunkt absinken und somit zu Ernteverlusten
fuhren. Die Erwartung einer fur ein Niedrigertragsjahr rekordhohen Kaffeeernte in Brasilien hatte die
Kaffeepreise zuvor auf ein 4-Jahrestief fallen lassen.

DOE Daten: US-Lagerbestande Rohél und Olprodukte
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Grark 1; Rohbllagerbestande in Mio. Barrel
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GraFk 3. Benzinlagerbestande in Mio. Barrel
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GRraFk 5 Rohdlimporte in Mio. Barrel pro Tag
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Grari 7: Rohblverarbeitung in Mio. Barrel pro Tag
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GraFik 2; Rohollagerbestande Cushing in Mio. Barrel
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Grarik 4: Destillatelagerbestande in Mio. Barrel
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GraFik 6 Olproduktion in Mio. Barrel pro Tag
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GrarFik & Benzinnachfrage in Mio. Barrel pro Tag
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik ¥ Terminkurve Olmarkt (WTI)

10 4
106 4
100 4
a0 4
R
8k
2] T T T T
1 Bk 188 2EhA et I 43m

—kbu

—or ainer Wocha war sinmm hManat

Guedis: NYMEY: Bloombarg, zhank Corporates £ Markets

GrarFik 11: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GrAFIK 13 Terminkurve Aluminium [LME)
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Grarik 15 Terminkurve Nickel (LME)
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Grerik 10; Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grerk 12: Terminkurve Gasal (ICE)
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Grarik 14: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 16: Temminkurve Zink (LME)
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GrAFIK 1T Terminkurve Blei (LME)
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Grarik 19: Terminkurve Weizen (CBOT)

Grarik 18; Terminkurve Zinn (LME)

20000 5

15750 o

A
2250 +
12000 T T T v
1 FTY] T 10k 1384
— ke = or eaner YWache wor minem hdonat

Queile: LME, Biopmbery, Commerzbank Corpovates & Markers

GreFik 20 Terminkurve Weizen (LIFFE)

7B 5 T -
76D 200 4
740 191 4
720 4 195 4
700 1 134 5 J\//
580 - 192 4
BED T T T T T T T T T v 190 T T T T T T
2 =] 13m 1am | A G am 10k 16M 15 20m
kel _—ar piner Weche wor pirem Monat — b —ci ainar Wocha war enem hMona

GQuels CEQT, Bleambang Commerzhank Corparates & Markels

GRrAFIK 21: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grarik 23; Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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GrAFk 22: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grarik 24; Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energle 1) aktuell 1Tag  1Woehe 1 Monat 2m3
Brant Bland 1086 07% 0% 2.4% -2
Wl 1085 0.5% 1.4% B.1% 16%
Benzin (55} 10430 A% 2% 6.1% %
Gasal 9240 0.5% 1.8% 3.7% i -
Dimse 9478 1.2% 23% 2.5% [
Farasin 9850 0.5% 11% 1.9% B
LIE-E rdgas | BmmBlu) 363 =1.3% 05% =7.0% B
Incluast et alle 2}
Ahufmaruum 1803.5 0.6% =1.8% =21% 13 %
Kupfer (=21 0] -1.5% =158 -1.5% A3
Bisi 030 2% 28 -3.7% 3%
Hickel 1270 1.5% 1.6% 2% 1 5%
Zinn 19625 0.4% B -3.7% A T%
Zirk 1654 A 8% 2% 0.0% 4 1%,
Edelmetalie 3
Gald 12761 -1,.2% 40 T% -B.56% 4%
Gald (Eaz) 9723 =1,0% 40 % <0.4% P
Slber 123 =3.8% < 2% A0.5% 35
Piain 148 =1,1% 0% =1.9% 0%
Palkadium 75 L0 2% 1.5% 3.1% 4%
Agrarrchstofie 1)
Weizen [LIFFE, &) 1845 0.3% 1,50 -0L6% 7
Weizen CROT BE5.0 0% 2% -4.4% - 55
Mas B0 A% B &% -8.7% 5%
Sciabahnan 12835 0% 1% 11% -5
Baurnmwalle By 0% 4.0 -3.9% 12%
Zuckar 1608 0.5% 1.0% -58% -1 8%
Kaffoa Arabica 180 1.6% 5.2% 3.8% A1%
Kakaa (LIFFE, £1) 1572 0% 36% 7.7% 10%
Wahrungen 3
ELIRAISD 135 0.3% 000 =2.2% 1%
Lagerbestéinde
Enargie* aktuell 1Tag  1Woche 41 Monat 1 Jah
Rehal IETO16 - -1.5% 6% -7
Benzin 224063 - 1.8% 1.2% o
Destlate 127570 - 31% 4,6% %
Ethanal 18578 - 55% 3 7% A5%
Rohal Cushing 4A0ES - =1.59% =5.5% o
Erd gas MEET - 12% 12.3% A 4%
Gasdl (ARA) 1837 = =3.2% =18.5% =22%
Benzin (AR 7E - aE% 4.8% A
Indust demet alle=
Alumniuem LME S4EE100 0.2% 1.1% 2E% 14%
Shanghai SEITED - -3.3% =10.2% 28%
Kipter LME B41235 0.1% 0% 1.9% 154%
COMEX T -0.6% -2 3% =10.48% 38%
Sharng kai 16376 - -2 % -7.2% 5%
EleiLME 186375 1.5% 1.0 25% AT
Mizkal LME 1686774 0.2% 05% 5.6% B3N
Zinn LME 14305 -0.3% 0 % 0.7 20%
Zirk LME 1077225 T.6% S56% -0.6% 3
Elangha 2 TOER = 03% =-4.5% 16%
Ededmetalie™
Gold L% ey | 0.1% 0. 3% -5.3% -19%
Siber 510938 0.1% 1.0% 0.5% ™
Flatn Ak 0.0% 8% 107% BN
Fal ladi um Z3ET 0.2% 5% 4.59% 21%

Qualle: DOE, POK, LME, COMEX, SHFE, Bloomberg, Commerzbank Carpovaras & Markels

erdnderungen gegendber Vorperiode in %

" MonatsForward, © LME, 3 MonateForward, © Kasea

Rohdl in USD je Barel, Olprodukie und Industiemetalle in USD je Tonne
Edelmeatalle in WS jp Fainunze, Getrelde und Sojabohnen in US-Cents j@ Schetfal,
Baurmwodle, Zucker und Kaffee Arabica in US-Cenls je Plund

* US-Lagerbeslande Rohdl, Olprodukte und Ethamal in Ted Barrel,
US-Erdgasbastanda in Mrd, Kubikfult, ARA-Bestanda in Tsd. Tonnan

** Tennen,*™™ ETF-Bestdnde in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/44089--US-Rohoelverarbeitung-steigt-auf-8-Jahreshoch.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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