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Rekordabflisse bei Rohstoff-ETPs: Investoren
verkaufen Gold wegen steigender Zinsen in den
USA

04.07.2013 | ETFE Securities

London, den 04. Juli 2013 - Rohstoff-ETPs haben im zweiten Quartal 2013 so hohe Mittelabfliisse
verzeichnet wie nie zuvor. Investoren haben vor allem auf die steigenden Realzinsen in den USA und den
starker werdenden US-Dollar reagiert. Die Realzinsen sind vor allem infolge der Erwartungen eines
vorzeitigen Endes der Anleihekéufe der Federal Reserve (Fed) gestiegen. Das weltweit in Rohstoff-ETPs
verwaltete Vermaogen ist um 49 Milliarden auf 127 Milliarden US-Dollar gesunken. Einen maf3geblichen Anteil
an diesem Rickgang hatten der Einbruch des Goldpreises und die umfangreichen Abflisse aus Gold-ETPs.
Damit ist das verwaltete Vermdgen auf dem niedrigsten Stand seit dem zweiten Quartal 2010. Die
Mittelabflisse aus Gold-ETPs waren im April am hdchsten und sind im Mai und Juni jeweils
zurtckgegangen.

"Die tendenziell abnehmenden Mittelabflisse signalisieren, dass der Hohepunkt der Goldverkaufe bereits
hinter uns liegt. Die hochsten Zufliisse waren mit 712 Millionen bei Platin-ETPs zu beobachten, da die
Sorgen auf der Angebotsseite zugenommen haben”, sagt Nicholas Brooks, Head of Research and
Investment Strategy bei ETF Securities, und erganzt: "Der Ausblick bei den meisten Rohstoffen hangt
wabhrscheinlich davon ab, ob der Liquiditatsengpass und das verlangsamte Wachstum in China nur eine
Momentaufnahme oder der Beginn eines langerfristigen Trends ist. Die Gold- und Silberkurse werden
voraussichtlich weiterhin davon bestimmt, wie die Investoren die Politik der Fed und die Entwicklung der
Realzinsen einschatzen. Auf beide Sachverhalte haben sie unserer Auffassung nach Ubertrieben reagiert.”

Die wichtigsten Trends bei den Mittelflissen von Rohstoff-ETPs im zweiten Quartal 2013

Das in Rohstoff-ETPs verwaltete Vermdgen ging im zweiten Quartal so stark zuriick wie nie zuvor. Die
zentralen Grinde dafur waren der deutliche Preisverfall von Gold und die grof3flachigen Goldverkaufe durch
taktische und Momentum-Investoren. Das weltweit verwaltete Vermdgen fiel im Vergleich zum Ende des
ersten Quartals von 186 Milliarden auf 127 Milliarden US-Dollar.

Preiskorrekturen machen zwei Drittel des Riickgangs des verwalteten Vermégens aus. Das restliche Drittel
kam durch Nettomittelabfliisse zustande. Allein der Goldpreis liel3 das verwaltete Vermdgen um 51 Prozent
zurtckgehen. Die gesamten Nettomittelabflisse aus allen Rohstoff-ETPs betrugen 19 Milliarden US-Dollar.
97 Prozent der Verkaufe gehen allein auf Gold zurlck.

Gold-ETPs erlebten Nettomittelabfliisse in Hohe von 18,5 Milliarden US-Dollar. Dies sind die hdchsten
vierteljahrlichen Mittelabflliisse aus Gold-ETPs seit der Einflihrung des ersten Gold-ETPs im Jahr 2003. Die
Realzinsen in den USA sind gestiegen, da die Investoren ein schnelleres Wachstum und eine Reduzierung
der Anleihekaufe durch die Fed erwartet haben. Gleichzeitig ist auch der US-Dollar starker geworden. Dies
fuhrte zu einem Einbruch des Goldpreises um 21 Prozent im Verlauf des vergangenen Quartals. Die Folge:
Taktische und Momentum-Investoren haben lhre Gold-Positionen im Zuge dieser Preiskorrektur
zuriickgefahren. Die Goldverkaufe kulminierten im April, als 8,7 Milliarden US-Dollar aus Gold-ETPs
abflossen. Im Mai und Juni haben sich die Abfliisse auf 6 bzw. 3,9 Milliarden abgeschwécht.

Platin war mit Nettomittelflissen von 712 Millionen US-Dollar die positive Ausnahme im zweiten Quartal.
Investoren haben ihre Positionen in ETPs auf Platin trotz der generell negativen Stimmung bei Rohstoffen
ausgebaut. Wachsende Bedenken beziglich der kiinftigen Versorgungssituation in Stdafrika haben die
ohnehin angespannte Angebots- und Nachfragesituation weiter verstarkt. Arbeitskampfe und potenzielle
Engpésse bei der Energieversorgung waren hier die zentralen Treiber. Palladium erlebte starke Zuflisse im
April und Mai. Im Juni allerdings drehte sich der Markt, nachdem sich Anzeichen verdichtet hatten, dass sich
das Wachstum in China aufgrund von Liquiditdtsengpassen verlangsamt. Denn dorthin flie[3t Gber die
Herstellung von Katalysatoren fir Benzinmotoren ein grof3er Anteil des Palladiumangebots.

Bei den Kupfer-ETPs ist kein klarer Trend erkennbar. So sind die Abflisse im April durch Zufliisse im Mai
und Juni in H6he von 67 Millionen US-Dollar zum Teil ausgeglichen worden. Durch Zwischenfélle in
US-amerikanischen und indonesischen Minen kamen Bedenken auf, ob die weltweite Kupferversorgung
beeintrachtigt wird. Auch Zink stand im Fokus der Investoren. Sie haben ihre Positionen in Produkten auf
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das Industriemetall im zweiten Quartal netto um 13 Millionen US-Dollar ausgebaut.

ETPs auf Agrarrohstoffe haben Nettoabfliisse von insgesamt 108 Millionen US-Dollar verbucht. Damit
wurden die Zuflisse aus dem ersten Quartal wieder nahezu ausgeglichen. Die Mittelabflisse betrugen
allerdings nur ein Drittel der Abflisse im entsprechenden Vorjahresquartal. Investoren haben ihre Positionen
in Agrarprodukten zurlickgefahren, da die Ernteerwartungen in den USA zuletzt gestiegen sind. Denn dort
wurden so viel Getreide und Sojabohnen gesét wie nie zuvor. Die Erfahrungen aus dem letzten Jahr zeigen
aber, dass anhaltende Dirrephasen die positiven Erwartungen schnell eintriiben kénnen. Die Mittelflisse bei
den Produkten sind daher stark von den Wetterbedingungen im Sommer abhangig.

Spannungen im Nahen Osten haben dafiir gesorgt, dass die Abfliisse aus OI-ETPs deutlich zuriickgegangen
sind. Nachdem die Abflisse im ersten Quartal noch 848 Millionen US-Dollar betragen hatten, waren es im
zweiten Quartal nur 170 Millionen US-Dollar. Die Zuflusse in Erdgas-ETPs im Juni haben die Abfliisse im
April und Mai grof3tenteils ausgeglichen. Denn Investoren werteten die fallenden Preise fir Henry Hub
Erdgas als gunstige Einstiegsgelegenheit.
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Global Commodity ETP Assets and Flows to June 2013
(data to June 30, 2013)

Flows ($m) AUM ($m)

Soctor Apr-13 May-13 Jun-13 Q2-13 Q1-13 Jun-13
Diversified Broad 280

Dhersified {129) (291) {226) [857) 288 15,373
Diversified - Ex Agriculture & Livestock {n 3 &) 5] 2 165
Dnersified - Ex Enargy o (5} 0 (51 N 280
Diversified - Light Energ 0 24) 1 23 37 33
Drersified (83) 28 (73) (108} 117 3,084
Cocoa 4} 2 T} (9) 8 41
Coffes 5 6 6 16 ar 163
Caifn {10} 1 (8] (7} 14 a0
Catton B) (d} (@) (18) 5 63
Graing .} (4} (41) (19) ar 204
Rice 0 0 0 0 o o
Softs 7 (1} (1] 9] % 54
Soybeans {28) 0 (3} (30} (2 38
Soybeans Meal o 0 0 o o o
Soybeans Oil {0y 10 ] {0y {1) -]
Sugar {11} 3 & (2l g 81
Wheat 2 7 1 10 10 107
Energy (90} (51) {54 (194) (1,348) 6,348
Dnersified 43 (58) 10 31] 7 563
Biofuels {n 0 ] (1) 0 1
Carban {0y 0 ] ] 1] 2
Coal 0 0 0 0 o o
Crude Oil 3 23 (196) (1700 (B48) 3,954
Electricity 0 0 0 0 0 1
Gasoling 4 7 (5] L] {11) 69
Heating Cil {0y (1} i1 21 ) 14
Matural Gas {124) (18) 138 (1) {562) 1,734
Petroleum & 4 0 10 5 10
Industrial Metals (138) 14 5) [128) 2465 1,775
Dnersified ) ] (64) (68} 62 858
Adurminium 3 2 (2} 5 1 56
Coppar {137} 22 45 T 178 725

Dnersified {18) (41} (1) (&0} [ 34) 18
Gold (B.675) {5.990) (3.879) [18,545) 19,165) 82,337
Palladium 24 ] (39) (5) 131 1,381
Platinum -1 814 3] k! 89 2,880
Rhadium 12 0 0 12 15 74
St {112} (285) {118} [515) a7rs 11,138
Total (9,233) (6.002) [4.362) (19.567) (8.639) 126.850

Source: ETF Securities, Bloomberg
1Excludes price changes ower perod

Uber ETF Securities

ETF Securities ist ein weltweit fihrender, unabhangiger Anbieter von Exchange Traded Products (ETPs).
Das Unternehmen ist auf Produkte fiir Rohstoffinvestments spezialisiert und ein Pionier fir diese
Anlageklasse, erganzt wird das Angebot um andere alternative Investmentklassen wie Wéahrungen und
Aktien fur ausgewahlte Investmentthemen. Liquiditat und Transparenz der Investmentldsungen stehen dabei
ebenso im Fokus, wie die Handelbarkeit der Produkte an den weltweit wichtigsten Borsenplatzen.

ETF Securities hat eine lange Tradition in der Entwicklung von Produktinnovationen, die ein wesentlicher
Bestandteil der Unternehmensphilosophie sind. Das Management-Team legte 2003 den weltweit ersten
Gold-ETC auf. Viele fiihrende Investmentldsungen folgten. Heute bietet ETF Securities eines der
umfassendsten Produktangebote fiir bérsengehandelte Rohstoffe und verwaltete per 30. Juni 2013 weltweit
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ein Vermdgen von rund 19,9 Milliarden US-Dollar in seinen Produkten.

Pressekontakt

Stefan Kraus, Ketchum Pleon GmbH
Tel.: +49 (0) 89 590 42 1120
E-Mail: stefan.kraus@ketchumpleon.com

Markus Ruther, Ketchum Pleon GmbH
Tel.: +49 (0) 89 590 42 1140
E-Mail: markus.ruether@ketchumpleon.com

Weitere Informationen zu ETF Securities finden Sie auf www.etfsecurities.com.
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