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Preise trotzen negativen externen Einflissen

28.03.2013 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise konnen relative Starke entwickeln und trotz eines starkeren US-Dollar und schwacherer
Aktienmarkte zulegen. Der Brentpreis stieg in der Nacht erstmals seit Mitte Mérz Uiber die Marke von 110
USD je Barrel. Der WTI-Preis erreichte bei knapp 97 USD je Barrel ein 5-Wochenhoch. Am Morgen geben
die Preise zwar einen Teil ihrer Gewinne wieder ab, notieren aber weiter tiber den Niveaus von gestern
Vormittag. Es bleibt abzuwarten, ob sich die Olpreise dauerhaft dem Gegenwind entziehen konnen, falls sich
die Aufwertung des US-Dollar und die Schwache an den Aktienmarkten fortsetzt.

Der Lagerbericht des US-Energieministeriums &hnelte stark dem des API vom Vortag. Demnach kam es in
der vergangenen Woche zu einem Aufbau der US-Rohélvorrate um 3,3 Mio. Barrel. Hauptgrund hierfir war
ein kraftiger Anstieg der Importe, welcher durch eine héhere Rohdlverarbeitung der Raffinerien nicht
ausgeglichen werden konnte. Die Rohdlvorrate in Cushing stiegen ebenfalls um 439 Tsd. Barrel.

Die Lagerbestande bei den Olprodukten fielen trotz der hoheren Raffinerieproduktion dagegen unerwartet
kraftig. Bei Benzin kam es zu einem Lagerabbau um 1,6 Mio. Barrel, die Destillatebestédnde gingen sogar um
4.5 Mio. Barrel zurtick. Letzteres war einem starken Anstieg der (Heiz6l-)Nachfrage geschuldet. Der kraftige
Lagerabbau gab dem Crackspread fiir Heizél und damit auch den Olpreisen Unterstiitzung. Das anhaltend
kalte Wetter treibt auch die Erdgaspreise nach oben. Der US-Erdgaspreis notiert mit 4,12 USD je mmBtu auf
einem 19-Monatshoch, der britische Erdgaspreis mit 76 britischen Pence je Therm auf dem hdchsten Niveau
seit November 2008.

GRAFIK DES TAGES: Ungewdahnlich langer Winter treibt die Erdgaspreise nach oben
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Edelmetalle

Gold wurde gestern Nachmittag doch wieder seinem Status als sicherer Hafen gerecht und konnte Uber
1.600 USD je Feinunze steigen. In Euro gerechnet stieg das gelbe Edelmetall aufgrund der schwachen
Gemeinschaftswahrung zwischenzeitlich auf ein 2-Monatshoch von 1.260 EUR je Feinunze. Die
Unsicherheit im Hinblick auf die Zypern-Krise - dort 6ffnen heute die Banken wieder - sollte die Nachfrage
nach Gold unterstitzen.

Russland und Sudafrika haben auf dem Gipfel der BRICS-Staaten im siidafrikanischen Durban eine
Absichtserklarung unterzeichnet, zukinftig bei den Metallen der Platingruppe eng zusammenarbeiten zu
wollen. Insbesondere wird eine Kontrolle tiber die Exporte der Platinmetalle angestrebt. Die beiden Lander
wollen dazu einen Verbund gemaR dem Vorbild der OPEC-Staaten grinden und haben andere
Produzentenlander zum Beitritt eingeladen. Laut Aussagen der stidafrikanischen Bergbauministerin
Shabangu soll so z.B. dem Uberangebot am Platinmarkt entgegengewirkt werden. Als mogliche MalRnhahmen
nannte sie Steuern und Anreize.

Der russische Minister fiir Bodenschatze Donskoy méchte dem Markt mit diesem Verbund eine neue
Struktur geben. Inwiefern dieses Vorhaben langfristig den Markt verandert und zu steigenden Preisen fuhrt,
bleibt abzuwarten. Denn sowohl der Platin- als auch der Palladiummarkt sind angebotsseitig bereits jetzt
schon monopolistisch bzw. oligopolistisch gepragt. Stdafrika stand im letzten Jahr fiir knapp 73% der
weltweiten Platinproduktion und fur 37% der weltweiten Palladiumproduktion. Russland war inklusive der
Reservenverkaufe fiir 43% des globalen Palladiumangebots verantwortlich.
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Industriemetalle

In Anbetracht des gestrigen Gegenwinds - die Aktienmérkte zeigten sich von ihrer schwachen Seite und der
US-Dollar wertete gegentiber dem Euro merklich auf - konnten sich die Metallpreise gut behaupten und
legten teilweise sogar moderat zu. Heute Morgen halten sich die Marktteilnehmer anscheinend zurlick und
warten zunachst auf neue Nachrichten aus Zypern. Der Handel dirfte daher im Tagesverlauf von den
politischen Geschehnissen gepragt sein.

In Chile, dem mit Abstand weltweit gré3ten Kupferproduzenten, haben sich die Streiks der Hafenarbeiter
ausgeweitet. Vor rund zwei Wochen sind Arbeiter im Hafen von Angamos im Norden des Landes in den
Ausstand getreten. Dieser wird z.B. von Codelco und BHP Billiton zur Verschiffung von Kupferkathoden
genutzt. Nun haben sich Arbeiter in zahlreichen weiteren Hafen entlang der Kistenlinie Chiles solidarisch mit
ihren Kollegen im Norden gezeigt und sind ebenfalls in Streik getreten. Damit fehlen den Minenproduzenten
alternative Moglichkeiten, um ihr Material zu verschiffen. Inwiefern die Streiks gréRere Auswirkungen auf die
Angebotslage am Weltmarkt haben, bleibt abzuwarten. Denn zum einen sind die Streiks illegal - das
chilenische Gesetz sieht keine Sympathiestreiks vor - und kénnten bald beendet werden. Zum anderen sind
die Lagerhauser gut gefiillt, so dass ein begrenzter Angebotsausfall verkraftet werden kann.

Agrarrohstoffe

Die Getreidepreise kdnnen im Vorfeld des vielbeachteten Berichts des US-Landwirtschaftsministeriums zu
den US-Lagerbestéanden und US-Anbauplanen deutlich zulegen. Dieser dirfte das Bild einer aktuell knappen
Verfugbarkeit und einer mittelfristigen Entspannung bestétigen. Der Maispreis stieg an der CBOT auf ein
7-Wochenhoch von 7,37 USD je Scheffel, Weizen kostete mit 7,40 USD je Scheffel soviel wie zuletzt vor funf
Wochen. Der meistgehandelte Weizenkontrakt an der MATIF erreichte mit 247 EUR je Tonne den héchsten
Stand seit sechs Wochen. Preisunterstitzende Nachrichten kamen aus den USA. Dort gibt es Sorgen, dass
die anhaltend niedrigen Temperaturen in den Weizenanbaugebieten im Mittleren Westen zu Frostschaden
bei den Winterweizenpflanzen fiihren kénnten.

Ahnliches befiirchtet der Getreidehandler Topfer fiir Europa nicht, weil die Schneedecke vor den kalten
Temperaturen schiitzt. Dennoch hat die EU gestern ihre Schéatzung fur die EU-Weichweizenernte in diesem
Jahr um 1,3 Mio. auf 129,8 Mio. Tonnen reduziert. Damit lage die Ernte aber noch immer 6,5 Mio. Tonnen
hoher als im Vorjahr. Die Exporte sollen auf 16,9 Mio. Tonnen steigen und damit knapp 1 Mio. Tonnen héher
liegen als im Vorjahr. Die Nachfrage nach EU-Weizen ist weiterhin dynamisch. In der vergangenen Woche
wurden laut EU-Kommission 426 Tsd. Tonnen Exportlizenzen erteilt. Das ist deutlich mehr als der
Durchschnittswert von 388 Tsd. Tonnen seit Beginn des Erntejahres.

DOE Daten: US-Lagerbestande Rohél und Olprodukte
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GraFw 1; Rohtllagerbestande in Mio. Barrel
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Grarik 2; Rohollagerbestinde Cushing in Mio. Barrel
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GraFik 3: Benzinlagerbestinde in Mio. Barrel
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GraFik 4: Destillatelagerbestande in Mio. Barrel
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrarFik 3 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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GraFik 11: Termin kurve Gazmarkt (Henry Hub)
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GRrAFIK 13 Terminkurve Aluminium (LME)
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GrarFik 15 Terminkurve Nickel (LME)
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Grasik 10; Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grarik 12 Terminkurve Gasaol (ICE)
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GraFik 14: Terminkurve Kupfer (LME)
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GraFk 16; Terminkurve Zink (LME)
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GrAFIK 1T Terminkurve Blei (LME) Grarik 18; Terminkurve Zinn (LME)
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Grarik 19: Terminkurve Weizen (CBOT) GreFik 20 Terminkurve Weizen (LIFFE)
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GRAFIK 21: Terminkurve Mais (CBOT) GrAFk 22: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Preise
Energle 1) aktusll 1Tag  1Woche  1Monat 1 .Jahr
Brard Blend 1087 0.3% 2% 1.%% A%
WTI W6 0.2% 464, 5.1% B
Benzin (55) 1050 D5% 7% -18% 1%
Gasal 14,0 0.5% 21% -2.0% A0
Dizse =l 2 X 0.9% 1.5% =3.5% 0%
Karasin 9.8 108 21% -5.3% 1%
Erdgas HH 4,07 2.3% 4 6% 18.1% 5%
Inclust fenmet alle 2)
Ahufmaraum 181E 0.3% 0% -4. 2% 1%
Kupler =10 = 0.2 0O1% -2.8% -5
Biai 18 0% 24% T % T
Hickel 16850 0.4% D8 1.2% 4%
Zin ZHI00 0% 1.8% 1.7% 3
Zirk 100 0.2% 4.3 7% By
Siahl 1775 T4 -EO% -ATT% 4%
Edeimetalle 3
Gzold 168063 0.3% <1 6% 1.6% 4%
Gold (ELIR) 12581 1.0% 02% 0.4% L1
Slber BT L0.3% =1,.5% 0.7% 0%
Piain 15823 0.8% 0O1% 0.0% =%
Falladium TEr0 0.5% 1. 2% 4.5% 16%
Agrarmohstofie 1)
Viaizen MATIF 2458 0.7% 1.4% 3.8% 00
Wieizen CHOT THE 0.7% 1.5% 3.5% 17%
Mais THI 0.7% 0% 4.4% 18%
Scjabahren 14538 0.4% 0.0 -0.2% &
Baurmuclle M5 0% 0% 4% &M
Zucker 17.65 0.4% 27% A% 2%
Kaffea Arabica 166 07% 25% -4 8% 2%
Kakaa 2150 0.2% 01% 0.9% -5
Wishrungen 3
ELIRUSD 127e0 06% 40 B =2.0% =%
Lagerbestinde
Energle” aktuell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahi
Rehal IEESNT - 09% 2% %
Benzin s i ] - {1 7% =3.2% 1%
Destilate 118252 - -38% 7. 2% A5%
Elhanal 17d41 - 3 6% 10.0% 23%
Rohal Cushing 40458 - 05% 2% 25%
Erd gass 1875 - =3.2% =21.8% 21%
Gasdl (ARA) 2350 - -1.8% 2% 3%
Benzin (ARA) 533 - 4% 33% 4%
Induist demet alle™
Aluminium LME S2E0ES0 2% 03% 1.3% I%
Shanghai sE3IM - 5% T.25% 8%
Kipter LME S6fa00 0.3% 31% 27 8% 120%
COMEX, TE153 0.0% 05% 1.5% -14%
Shanghai 23273 - 3% 15.25% TH
EleiLME 24 7TS -0.6% -2 5% -8.2% -30%
Mickel LME 168552 1.3% 1.8% 4. 3% BEX
Zirn LME 13835 -1.9% -2 2% 0.5 3
Zink LME 11 B0 0.2% -1.48% =1.0% 33
Shangha 325470 - 01 5% [eln -15%
SlaH LME E3070 0.0% 0% 0.0% 6E%
Edelrmatalle®
Gold a2 0.1% A0 1% =2.3% i
Siber EIETH 0.0% 5% 0.5% 1%
Flain 1653 0.6% 1.0% 2% 20%
Fal b5 um HET 0.0% -05% -1.1% 13%

Qualle: DOE, PMK, LME, DOMEX, SHFE, Bloomberg, Commerzbank Carpovates £ Markels

‘Verdnderungen gegle-nl'.lb-er Varperiode in %

" MonatsForward, © LME, 3 MonateForward, © Kesea

* US-Lagerbestande Rohdl, 'Gj|p|'Dﬂ.IHbE urd Etharmal in Ted, Barmesl,
UE-Erdgaebastinds in Mrd. Kublkfull, ARA-Bestande in Ted. Tonmen
** Tonnen ™ ETF-Bastinda in Tsd. Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/42396--Preise-trotzen-negativen-externen-Einfluessen.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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