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Edelmetalle Kompakt

04.03.2013 | Florian Richardt (Heraeus)

Gold

Zunéachst sah es letzte Woche so aus, als wirde sich Gold nach mehreren Verlustwochen und -monaten
erholen. Wahrend wir mit Kursen um die 1.555,00 $/0z in die Berichtsperiode gestartet waren, verzeichnete
Gold am Mittwoch - nach dem starksten Tagesanstieg seit drei Monaten (+30,00 $/0z) - wieder einen Preis
von ca. 1.620,00 $/0z. Somit sprang das Metall erneut tGber die psychologisch wichtige Marke von 1.600,00
$/oz. Verantwortlich fiir den Anstieg waren die beschwichtigenden Aussagen Ben Bernanke’s. Er machte
deutlich, dass die Fed auch weiterhin die Amerikanische Wirtschaft mit Anleihek&ufen stiitzen werde
(Quantitative Easing 3). Lange liel3 sich der Markt davon allerdings nicht besanftigen und der Preis des
gelben Metalls gab wieder nach.

Ein Grund hierfir ist die derzeit grundsatzlich gedampfte Stimmung gegentiber Gold. Andere Anlageklassen
locken mit héheren Renditen und das Metall scheint seit Jahresanfang ein wenig von seinem Glanz
eingebif3t zu haben. Weniger relevant scheint bei derzeit positiveren Wirtschaftsdaten aktuell der Aspekt
des "sicheren Hafens". So kam es auch letzte Woche erneut zu ETF Abflissen, was ebenfalls darauf
schlieBen lasst, dass die Anleger derzeit andere Prioritaten setzen.

Nachdem Demokraten und Republikaner in den USA sich nicht innerhalb der am vergangenen Freitag
auslaufenden Frist auf einen Sparkurs einigen konnten, kénnte das nun automatisch einsetzende
Spargesetz in den USA die Stimmung gegeniber Gold jedoch wieder wenden. Allein in den kommenden
sieben Monaten missen nun 85 Milliarden Dollar (65 Mrd. Euro) eingespart werden. Schatzungen zufolge
koénnte dies das Wachstum mit 0,5% belasten und ca. 75.000 Jobs kosten. Die Bdrsen schienen diese
Wendung jedoch antizipiert zu haben und blieben vergangenen Freitag stabil. Inwiefern es Gold
beeinflussen wird, ist noch offen.

Charttechnisch befindet sich Gold weiterhin im Abwartstrend. Wichtig ist, dass wir das Februartief bei einem
Preis von 1.555,00 $/0z nicht unterschreiten. Sollte das Metall doch noch einmal darunter fallen, liegt die
nachste wichtige Unterstiitzung dann beim 52-Wochen-Tief von ca. 1.525,00 $/oz.

Silber

Silber konnte in keiner der letzten drei Berichtsperioden einen Gewinn verzeichnen. Das Metall verlor 0,16
$/0z (0,56%) von 28,71 $/oz auf 28,55 $/0z. Auch in Relation zu Gold gab Silber starker nach als sein groRer
Bruder. Die Gold-Silber-Ratio notiert aktuell bei ca. 55,15.

Aufwind erfuhr das Metall zur Wochenmitte hin durch die Rede des Chefs der amerikanischen Notenbank,
welcher das Programm zur Stitzung der Wirtschaft (Quantitative Easing) verteidigte. Trotz dessen herrscht
bei Silber aktuell eine eingetriibte Stimmung. Die auf steigende Kurse spekulierenden Netto-Long-Positionen
befanden sich wahrend der Berichtsperiode auf einem 6-Monats-Tief. Auch die schlechten Européaischen
Arbeitsmarktdaten vom Freitag bzw. ein schwacher italienischer Einkaufsmanagerindex zogen das Silber
nach unten. Zudem befindet sich das Metall charttechnisch in einem Abwartstrend.

Diese Woche ist speziell der Donnerstag von wichtigen Events geprégt. Neben der Bank of Japan sowie der
Europdischen Zentralbank (Zinsentscheid) tagt auch die Bank of England.

Platin

Platin handelte im Verlauf der Woche hdher als Gold, was sich dementsprechend in einer Gold-Platin-Ratio
von Uber 1 widerspiegelte. Trotz dessen handelt Platin aktuell um 1.575,00 $/0z was einem Wochenverlust
von 2,00 % entspricht. Aufgrund der gefallenen Preise konnten wir wéhrend der Berichtsperiode ein
erhohtes industrielles Kaufinteresse verzeichnen.

Das Sudafrikanische Finanzministerium (National Treasury) schatzt den in 2012 durch Streiks verlorenen
Produktionsausfall auf einen Gegenwert von ca. 15,3 Mrd. Sudafrikanische Rand (ca. 1,3 Mrd. Euro). Alleine
der weltweit grof3te Platinproduzent, Anglo American Platinum, verlor tiber 300.000 Unzen. Zumindest
Sillwater Mining, konnte die geplanten Produktionszahlen in 2012 leicht tbertroffen und férderte somit
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513.700 Unzen (Planung: 500.000 Unzen). Wie die Nachrichtenagentur Bloomberg mitteilte, unterzeichneten
gleich mehrere Gewerkschaften (unter anderem AMCU und NUM) eine Vereinbarung die Unruhen in
Sidafrika einzudammen. Es bleibt abzuwarten, inwiefern diese Vereinbarung den erwinschten Erfolg mit
sich bringt.

Palladium
Auch Palladium hat im Wochenverlauf deutlich verloren (-2,14%) und handelt aktuell bei 718,00 $/o0z.

Das sich stark an Platin orientierende Metall wird dementsprechend signifikant durch die Meldungen aus
Sudafrika beeinflusst. Hier gibt es neue Meldungen von Eskom. Der siidafrikanische staatliche
Stromproduzent erhielt die Genehmigung die Strompreise in den ndchsten funf Jahren um durchschnittlich
7,5% p.a. erhéhen zu dirfen. Die Kostenbasis der Minen steigt dementsprechend deutlich an. Somit sollte
es nicht verwunderlich sein, dass wir an unserer Prognose von steigenden Platin- und Palladiumpreisen
festhalten.

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Bei den kleinen Platingruppenmetallen ist aktuell speziell Rhodium von gro3em Interesse gepragt. Dies
spiegelt sich unter anderem in der engen Handelsbandbreite von 1.225,00 $/0z - 1.275,00 $/0z wider.
Rhodium hat allerdings von allen Edelmetallen relativ gesehen in 2013 am stéarksten zugelegt (+16%). Wenig
Beachtung wird derzeit den preislich unveranderten Metallen Iridium und Ruthenium beigemessen. Die
Metalle handeln aktuell in Bandbreiten von 985,00 $/0z - 1.025,00 $/0z bzw. 65,00 $/0z - 85,00 $/0z.

© Florian Richardt, Manager Sales und Marketing
Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH

Disclaimer: Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich der Information des jeweiligen Empfangers. Sie darf
weder in Auszligen noch als Ganzes ohne schriftiche Genehmigung durch Heraeus vervielféltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informationen und Meinungen beruhen auf den Markteinschatzungen
durch die Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zusammenstellung. Der
Bericht ist nicht fir Privatanleger gedacht, sondern richtet sich an Personen, die gewerbsmafig mit
Edelmetallen handeln. Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Meinungen und
Markteinschatzungen unterliegen dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinuierlichen Veranderungen
und stellen keinerlei Form der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene Meinungsbildung des
Empfangers bleibt unverzichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen sind mit Risiken
und Unwéagbarkeiten verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen erheblich von
den geaul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transaktionen
im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung genannten Produkte vorgenommen haben, bevor diese
Informationen verdéffentlicht wurden. Infolge solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informationen
verfiigen, die nicht in dieser Ausarbeitung enthalten sind. Heraeus Gibernimmt keine Verpflichtung, diese
Informationen zu aktualisieren. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr zugrundeliegenden
Informationen beruhen auf fur zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. Heraeus haftet jedoch nicht fur
die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen sowie fir etwaige Folgen ihrer
Verwendung. Ferner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafir, dass die genannten Preise tatsachlich erzielt
worden sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder diese
Website noch deren Inhalt zu eigen, da Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht stéandig kontrollieren
kann. Ferner ist Heraeus nicht verantwortlich fiir die Verfligbarkeit dieser Internet-Seiten oder von deren
Inhalten. Hyperlink-Verknupfungen zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des Nutzers. Heraeus
haftet nicht fir direkte oder indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nutzung und der Existenz der
Informationen auf diesen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner nicht fur die Virenfreiheit dieser vom
Nutzer aufgerufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf Thomson
Reuters.
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