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Stimmungseintriabung fthrt zu
Gewinnmitnahmen

05.02.2013 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Im Zuge eines steigenden US-Dollar und fallender Aktienmarkte verloren die Olpreise seit gestern deutlich.
Der Brentolpreis fiel in der Nacht zwischenzeitlich auf 115 USD je Barrel, nachdem am Freitag noch ein
4%5-Monatshoch von 117 USD je Barrel markiert wurde. Auch WTI verliert an Boden und notierte am Morgen
bei knapp 96 USD je Barrel auf einem Wochentief. Unserer Ansicht nach ist der Preisriickgang auf
Gewinnmitnahmen seitens der spekulativen Finanzanleger zurlickzufiihren. Die gestern von der ICE
veroffentlichten Daten zur Marktpositionierung zeigten, dass die spekulativen Netto-Long-Positionen bei
Brent in der Woche zum 29. Januar nochmals deutlich ausgeweitet wurden und mit 172,6 Tsd. Kontrakten
den hdchsten Stand seit Beginn der Aufzeichnung im Juni 2011 erreichten.

Sie liegen mittlerweile deutlich tber dem im Marz 2012 verzeichneten Niveau, als der Brent6lpreis bei 127
USD je Barrel den héchsten Stand seit dem Jahr 2008 markierte. Da der Brentdlpreis nach dem Stichtag der
Erhebung am vergangenen Dienstag weiter gestiegen ist, durften auch die Netto-Long-Positionen seither
nochmals ausgeweitet worden sein. Somit hat sich Korrekturpotenzial aufgebaut, welches sich begtinstigt
durch die Stimmungseintriibung an den Finanzméarkten entladen hat. Kurzfristig kann sich der Preisriickgang
fortsetzen, sollte die Korrektur an den Finanzmarkten andauern. Einen langeranhaltenden Abwartstrend bei
den Olpreisen erwarten wir allerdings nicht. Dagegen sprechen die weiterhin bestehenden Angebotsrisiken,
das fallende OPEC-Angebot und die sich verbessernden globalen Konjunkturperspektiven.

GRAFIK DES TAGES: Spekulative Netto-Long-Positionen bel Brent auf Rekordniveau
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Edelmetalle

Wie wir gestern kommentierten, erfreuen sich derzeit Platin und Palladium bei den Privat- und
Finanzinvestoren groR3er Beliebtheit. Jingst veréffentlichte Daten zeigen aber auch, dass die
Industrienachfrage, vor allem seitens der Automobilbranche, robust ist. So wurden im benzinlastigen
Fahrzeugmarkt der USA im vergangenen Monat 1,04 Mio. Autos und leichte LKWs verkauft, 14,3% mehr als
im Vorjahr. Die saisonal bereinigte annualisierte Verkaufsrate stieg im Vorjahresvergleich um 9,6% auf 15,23
Mio. Einheiten. Damit befinden sich die Fahrzeugverkéufe nur unweit des im November erreichten
mehrjahrigen Zwischenhochs und der US-Fahrzeugmarkt verzeichnete einen soliden Start in das neue Jahr.

Davon sollte insbesondere Palladium profitieren, welches fur Katalysatoren in Benzinmotoren zum Einsatz
kommt.

Dagegen zeigte sich der deutsche Automarkt, der starker diesellastig ist, nach wie vor schwach. Im Januar
wurden hierzulande lediglich rund 192 Tsd. Autos neu zugelassen, 8,6% weniger als im Vorjahr. Dies war
zugleich das niedrigste Niveau seit fast drei Jahren. Ahnlich dirfte es auf europaischer Ebene aussehen. Die
Schwéche in Europa sollte jedoch durch die robusten Fahrzeugmérkte in China - dort kdnnten gemafn
Einschatzung des chinesischen Verbands der Automobilproduzenten in diesem Jahr zum ersten Mal
Uberhaupt mehr als 20 Mio. Fahrzeuge verkauft werden - und den USA ausgeglichen werden. Neben der
robusten Nachfrage spielen derzeit auch die groRen Angebotssorgen in Stdafrika eine Rolle, so dass wir
von weiter steigenden Platin- und Palladiumpreisen ausgehen.
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Industriemetalle

Nach den merklichen Preisanstiegen der Tage zuvor kam es gestern bei den Industriemetallen zu
Gewinnmitnahmen. In Anbetracht der schwachen globalen Aktienmaérkte und des festeren US-Dollars
konnten sich die Metalle jedoch relativ gut behaupten. Heute Morgen stehen sie allerdings wieder
mehrheitlich unter Druck, was auf die neu aufgekommene politische Unsicherheit in Spanien und Italien
zurlickzufiihren sein dirfte.

Der Nickelpreis stieg gestern voriibergehend auf ein 4-Monatshoch von knapp 18.800 USD je Tonne. Das
auf die Analyse der Stahlmérkte spezialisierte Research-Institut MEPS gab bekannt, dass die globale
Edelstahlproduktion 2012 im Vergleich zum Vorjahr um 2,6% auf ein Rekordhoch von 34,6 Mio. Tonnen
gestiegen ist. Maf3geblich verantwortlich hierflr war China, das fur 44% der weltweiten Produktion stand. Fir
das laufende Jahr geht MEPS von einer Zunahme der Dynamik aus und erwartet einen Anstieg der globalen
Edelstahlproduktion um 5,1% auf ein weiteres Rekordhoch von 36,3 Mio. Tonnen. Dieser soll vor allem
durch Schwellenlander getrieben werden. Die hohe Edelstahlproduktion sollte sich in einer robusten
Nickelnachfrage bemerkbar machen. Allerdings durfte das Nickelangebot problemlos mit der Nachfrage
Schritt halten, da derzeit eine Reihe groRer Minenprojekte in Betrieb genommen werden. Wir erachten daher
das Preispotenzial von Nickel als begrenzt.

Agrarrohstoffe

Der Preis fir Kaffee Arabica ist gestern um 2,4% auf 144 US-Cents je Pfund gefallen und néhert sich damit
wieder dem Ende 2012 verzeichneten 2%-Jahrestief. Noch hat es nicht den Anschein, dass die
Pflanzenkrankheit Roya zu Ernteausfallen in den mittelamerikanischen Produzentenlandern gefihrt hat.
Honduras meldete fur Januar einen Anstieg der Kaffeeexporte um 56% gegenuber dem Vorjahr, die Exporte
aus Guatemala legten im Vorjahresvergleich um 9% zu. Im Zuge dessen stiegen die
ICE-Kaffeelagerbestéande zum 1. Februar auf 2,63 Mio. Sack, was dem hdchsten Stand seit knapp drei
Jahren entspricht. Neben der aktuell reichlichen Verfugbarkeit verbessern sich die Aussichten fur die
bevorstehende Kaffeeernte in Brasilien, weil es in den dortigen Anbauregionen in den kommenden Tagen
ergiebige Regenfalle geben soll.

Angesichts dieser Nachrichtenlage dirfte der Arabica-Preis unter Druck bleiben. Es ware allerdings ein
Fehler, von einem fortgesetzten Preisriickgang auszugehen. Denn bei niedrigeren Preisen durften die
Kaffeeproduzenten in Brasilien nach dem Vorbild Viethams Angebot zurlickhalten, um héhere Preise
durchzusetzen. Zudem konnte der brasilianische Staat Kaffee von den heimischen Produzenten aufkaufen,
um Angebot vom Markt zu nehmen und die Preise zu unterstiitzen. Dies geschah zuletzt vor drei Jahren,
nachdem die Preise in Erwartung einer guten Ernte auf 130 US-Cents je Pfund gefallen waren.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Gaarik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Gasrik 5: Terminkwrve Aluminium (LME)
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Gasrik 7: Terminkurve Nickel (LME)
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GrReFik 2: Terminkurve Olmarkt (Erent)
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Grarik 4: Terminkurve Gasol (ICE)
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Grarik G: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grarik 8: Terminkurve Zink (LME)
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GrRaFK 2: Terminkurve Blei (LME)
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GraFk 11 Terminkurve Weizen (CBOT)
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Gaerik 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grarik 15 Terminkurve Baumwaolle (NYBOT)
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GraFik 10: Terminkurve Zinn (LME)
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GreFik 12: Terminkurve Weizen (MATIF)
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GRaFIK 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grarik 16; Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) ksl 1Tag 1Woche 1Menat 1 Jahr
Brert Blend 11586 1.0 0.7% 35% 1%
WTI 863 5% 1.6% 1% %
Baengin {55) 10730 {.6% 35% 08% ™%
Cxas| 899313 1. 2% 1.2% B kY
Diesed 10083 4% £9% E 1% o
Fearcsin 1041.8 -L.B% 2595 7B 5
Erdgas HH 332 4% 3.1% 1.8% 23
Inchst Hemetalle 2)
Aurminium 2112 6% 2.4% 24% %
Bk EG05 .2% 1.9% 2 7% 4%
[=1=]] 2435 L 1.3% 4 3% o
Mickel AT 25 0.5% 3.6% £.5% AT
Zim 900 0.0% 1.1% 4.5% #h
Zirk 2185 0.4% 3.2% £.0% %
Steh an 27T% 1.6% 0.0% -3
Eddmetale 3
L& [ ] 16737 4% D.6% 1.1% -3t
ol (ELN) 12385 1.3% b.8% -0 -E%
Silber ny 0.2% 0.8% 4.5% i
Platin 1697.3 0.6% 0.6% B.3% %
Palledium a8 0.2% 0.5% 0.0% B
Agrarrohsioffe 1)
Wisiaen MATIF 2475 i, 4% 01% 1.6%: 24%
Wedzen CBOT Ta3.0 1.3% -1.8% 21% 15%
Mais T 0.2% 0.5% 7 8% 14%
Snjabohnen 14828 1.0% 2.4% B.T% 21%
Baumwole ay -1.5% 0% BT -15%
Zucker 18,73 0.2% 1.7% 0% 27%
Ealfen Arakica 1444 2.4% 3.1% 20% S
ki 2197 0. 6% 1.4% 1.3% 0%
ELRLEL 1.2515 1.5% B 2% kY
Lagerbestinde
Enargls® ksl 1Tag  1Woche 1Monat 1 Jahr
Rl SEa062 = 1.6%: -0.5% )
HBenzin 233 = -0.A4% 4. 1% 1%
Desillts 130623 - AT% 4% A1
Ebhano 20540 = 2.3% 1.1% %
Rohdl Cushing 216 - D5% & 1% &%
Erdges Pty - EE% -233% 5%
Camsail (AR 2350 3 1% F25% %
Bz ain (AR 7 o 1% 17.6% o%
T i o i ol B ™
Aluminium LME E153350 0.0 0% 1% T
Shen ghai 429877 - -1.5% -d.0% S0
Kupter LME 3200 0. 5% 0% 16.9% 15%
COMEX 74408 0.1% 1.0% 5.2% 6%
Shargbai 19704 3 95% 1.8% 10%
BleiLME 2000 1% 0.0 ) -1¥a -2 %
Mickal LME 1B 0.0% 1.0% 5% B
Jinn LME 1325 0.0% 4 0% T.7% 4T%
Zink LME 1202050 -0.5% -0.5% -1.1% 4 5%
Shanghal 322915 - 0% 3.9% 1%
Stahl LME B 7D 0.0%, 0.0% 5T.2% 24%
Edaimatalle***
Cold BAlat 1% [ -03% 1%
Sibar bl 0.2% 0% 7.3% 1%
Flakn 16E38 0.0% 01% 8.0% 2%
P xdium Xz 0.0% 1, 0% 12.0% 16%

Cuele: DOE, PJK, LME, COMEY, EHFE, Boombeng, Commearzbank Coiparates & Markals

}g'a-ranuarmgm i} anlber Vorpanode in % .

! panastsForsard, < LME, 3 MonalsForward, ™ Kassa

* US-Lager bastinds Fohtd, Hprodulke und Elhancl in Tad Barrel,
US-Erdgasbestande in Mrd. Kubikfull, ARA-Bestands in Tsd. Tonnen

** Tannan,™* ETF-Beslande in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/41603--Stimmungseintruebung-fuehrt-zu-Gewinnmitnahmen.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

18.05.2025 Seite 6/6


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/41603--Stimmungseintruebung-fuehrt-zu-Gewinnmitnahmen.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

