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Preise im Vorfeld der Fed-Sitzung im Aufwind

30.01.2013 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise kdnnen nach den gestrigen Anstiegen am Morgen weiter zulegen. Unterstiitzt von einem
schwachen US-Dollar, positiven Daten zum US-Immobilienmarkt und der fir heute Abend erwarteten
Fortfihrung der ultra-lockeren Geldpolitik der US-Notenbank steigt der Brentpreis auf 114,5 USD je Barrel,
was dem hdchsten Stand seit Mitte Oktober entspricht. Der WTI-Preis erreichte mit knapp 98 USD je Barrel
den hdchsten Stand seit 4%, Monaten. Preistreibend sollte auch die angespannte Lage in Nordafrika und im
Nahen Osten wirken.

Gestern hatten wir bereits auf die unsichere Situtation in Libyen und dem Irak hingewiesen. Ein weiterer
Krisenherd ist Agypten, wo es seit dem Wochenende zu starken Protesten mit mehreren Toten und zur
Ausrufung des Ausnahmezustands gekommen ist. Der Chef des agyptischen Militars und
Verteidigungsminister des Landes warnte inzwischen sogar davor, dass der politische Konflikt zu einem
Kollaps des Staates fuihren kdnnte. Zudem soll der Verteidigung des Suezkanals oberste Prioritat
eingeraumt werden. Durch den Suezkanal und die benachbarte SUMED-Pipeline werden taglich gut 2 Mio.
Barrel Roh6l vom Roten Meer zum Mittelmeer transportiert.

Daneben kann die Lage in Agypten auf die gesamte Region ausstrahlen, welche bereits durch den
Burgerkrieg in Syrien und die jingsten Ereignisse in Nordafrika destabilisiert ist. Den gestrigen API-Daten
zufolge stiegen die US-Rohélbestéande letzte Woche unerwartet deutlich um 4,2 Mio. Barrel. Die
Rohdlvorrate in Cushing sind dagegen um 15 Tsd. Barrel zuriickgegangen. Der offizielle Lagerbericht des
US-Energieministeriums wird heute Nachmittag verétffentlicht.

GRAFIK DES TAGES: Olpreise ermeichen mehrmonatige Hochststinde
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Guele: Bioombery, Commerzbamk Corporates & Markets
Edelmetalle

Der Silberpreis konnte sich gestern von seinem 2-Wochentief merklich erholen und handelt heute Morgen
wieder bei knapp 31,5 USD je Feinunze. Unterstitzt wird das weil3e Edelmetall durch eine sehr hohe
Nachfrage von Privatinvestoren. So berichtet die US-Miinzanstalt, im Januar bislang 7,42 Mio. Unzen
Silbermiinzen verkauft zu haben - ein Rekordwert auf Monatsbasis. Zwischenzeitlich musste die Minzanstalt
aufgrund der hohen Nachfrage voriibergehend sogar den Verkauf von Silbermiinzen einstellen, da sie mit
der Pragung nicht mehr nachkam. Die au3erordentlich hohen Miinzabsétze scheinen derzeit auch -
zumindest psychologisch - Abflisse aus den Silber-ETFs zu kompensieren. Denn letztere verzeichneten
gestern den dritten Tag in Folge Abflisse. Deren Bestande liegen nun mit 19,4 Tsd. Tonnen 1,5% unter dem
Rekordhoch, das Ende vorletzter Woche erreicht wurde.

Dagegen setzten die spekulativen Finanzanleger zuletzt wieder starker auf steigende Preise. In der Woche
zum 22. Januar hatten sie ihre Netto-Long-Positionen um 18% auf ein 5-Wochenhoch von 26,3 Tsd.
Kontrakten ausgeweitet. Das Hauptaugenmerk der Markteilnehmer diirfte sich heute auf die Sitzung der
US-Notenbank Fed richten. Viel Neues dirfte es hier aber kaum geben, vielmehr sollte der expansive Kurs
der Fed bestatigt und beibehalten werden. Dies sollte den Edelmetallen ebenso Riickenwind geben wir der
schwache US-Dollar, der heute Morgen gegeniiber dem Euro auf den tiefsten Stand seit Dezember 2011
abwertet.

Industriemetalle
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Die positive Grundtendenz an den Metallmarkten setzt sich heute Morgen fort. So steigt z.B. Nickel auf rund
18.100 USD je Tonne und damit den héchsten Stand seit Anfang Oktober. Das hauptsachlich in der
Produktion von Edelstahl verwendete Industriemetall ist somit auch aus seiner zweimonatigen
Handelsspanne zwischen 17.000 USD und 18.000 USD nach oben ausgebrochen. Von Interesse fiir die
Marktteilnehmer durfte die heutige Verdoffentlichung der BIP-Zahlen in den USA sein. Auch wenn sich das
Wirtschaftswachstum im vierten Quartal merklich abgeschwécht haben sollte, dirfte dies kaum
Auswirkungen auf die Metallpreise haben. Denn von nun an sollten die Wachstumsraten in den USA wieder
zunehmen und auch die US-Notenbank dirfte ihre ultra-lockere Geldpolitik noch beibehalten.

Unterdessen haben die hohen Produktionskosten von Aluminium auch den gréf3ten chinesischen
Aluminiumproduzenten, Aluminum Corp. of China, erreicht. In einer Vorabmeldung gab das Unternehmen
bekannt, aufgrund niedriger Aluminiumpreise und hoher Kosten vor allem fiir Alumina, einem Vorprodukt, im
letzten Jahr einen substanziellen Verlust erwirtschaftet zu haben. Geman Angaben von Shanghai Metals
Market beliefen sich die durchschnittlichen Produktionsverluste in China zu Beginn des Jahres auf rund 650
RMB je Tonne (entspricht gut 100 USD je Tonne). Dennoch ist es bislang nicht zu Produktionskirzungen
gekommen. Dies konnte kurzfristig betrachtet merklichen Preisanstiegen bei Aluminium entgegenstehen.

Agrarrohstoffe

Jedes Jahr aufs Neue hat Brasilien in der Erntesaison mit knappen Verladekapazitaten in den Hafen und
einem Stau an Frachtschiffen zu kdmpfen. Derzeit wird die inzwischen begonnene Maisernte verladen,
welche die zweithdchste nach dem Rekord im Vorjahr werden soll und auch fir die angelaufene rekordhoch
erwartete Sojabohnenernte Verzégerungen beim Export wahrscheinlich macht. Die erhofften grof3en
Exportmengen von Mais und Sojabohnen kénnten im Frihsommer auch die Zuckerverladung verzégern.

Baumwolle halt sich weiter Uber der Marke von 82 US-Cents je Pfund. Die wichtigsten Themen sind
unverandert eine starker als erwartete Nachfrage sowie die Aussicht auf eine Umfragen zufolge um 16%
niedriger prognostizierte US-Anbauflache fur die Ernte 2013. Tatsachlich sind dies die beiden Grol3en, die
den weiteren Preisverlauf maf3geblich bestimmen werden. Setzt China seine Aufkaufaktionen heimischer
Baumwolle fort, dirfte die Nachfrage von Verarbeitern nach billigerer ausléandischer Baumwolle anhalten,
was die Preise stitzen sollte. Eine physische Knappheit von Baumwolle besteht aber nicht. Halt der durch
die chinesischen Kaufe hervorgerufene Preisauftrieb zudem noch langer an, kdnnte auch die bislang
erwartete starke Kirzung der Anbauflachen in den USA geringer ausfallen. Insgesamt erwarten wir daher
nur Spielraum fUr einen moderaten weiteren Preisanstieg bei Baumwolle.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI1)
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GreFik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grasik 5: Terminkurve Aluminium (LME)
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GrerFk 7: Terminkurve Nickel (LME)
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GRark 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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GRark 4: Terminkurve Gasal (ICE)
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Grari 6: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 8: Terminkurve Zink (LME)
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GraFik 2: Terminkurve Blel (LME)
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GreFik 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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Grasik 13; Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerik 15: Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 10: Terminkurve Zinn {(LME)
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Grark 12: Terminkurve Welzen (MATIF)
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Grar 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energle 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat 1 dahr
Ergnt Blend 114.4 0.8% 1.5% 5% )
WTI o7 6 1.2% 6% TS -1%
Benzin {35) 1051.0 1.4% 53% 93% %
[ ovas 1.5% 1.6% 4 8% =1
Diessl OoE 0 1.7% 1.6% 4.5% =%
Kerosin 106850 1.4% 1.2% 5.0% 4%
Endgas HH i <1.89% 7. 3% 5.0% 21%
Indust femetalle 2)
AluiiEim 2080 0.5% 003% 4% B
Kigler a1 0% 5% 3.3% =Jh
Bl 2405 1.1% 1.9% 3.4% %
Mickel 17850 1.3% 20% 4.0% =-15%
Zinf 24600 0.B% 0% 54% T
Zink 2085 0% 1.6% 3.2% O
Stanl 310 -4 5% £ 7% -3.2% =11%:
Edelmetalle 3
Gold 16638 0.5% = 7% 4%
Gold [EUR) 12331 0.2% 25% -0.3% -E
Silbsar 3.4 1.7% 085, 47% B
Flatin 16783 1.10% 4% 10.5% 5,
Palladi um TH1.0 16% 1.4% 78% £
Agrarrchsioffe 1)
Waizen MATIF 2475 1% 2% -0.5% 5%
Wgizen CEOT T 0.3% D1% -0E% 20%
Mais 725 0% 0.5% 48% 15%
Sojabahren 14518 0.3% 1.3% 27% 2%
Bawmwille f2 4 1.7% 5% 10.5% A%
Zucker 1638 1.7% 1.1% 375 22%
Kaffes Arabica 1527 0.5% D&% 20% =31%
Kakag HeE 16% 08% -2.4% 9%
Wihrungen J)
EURILISD 1.3492 0.3% 1.5% 24% '
Lagerbestiinde
Energie* aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat 1 Jahr
Rl IEH15 - 0.8% =2.3% B
Benzin FIRAET - 07% &.4% T
D late 132038 - 0.4% 13.7% =%
Ethand HOa - A.8% 365 1%
Rohil Cushing 313 - 0.9% 9.4% TS
Erd o = o - S.8% -18.55% =%
Gastl [ARA) 2424 - 82% 20.0% 14%
Banzin (ARA) 673 - ~10.0% 24% 10%:
Inclustdiemet alle™
Aluminium LME 5170800 0% 0.0% -0.5% %
Shanghai 431232 - =21% A TH B2%
Kupfer LME IFTeD =l 7.8% 16.9% 12%
COMEX Fares 0.2% 1.0% 4. 5% 18%
Shanghai 208120 - A% 01% B
BleiLME 292550 04% 0.5% 9.5 15%
Mickal LME 1 45808 0% 1.1% 775 Be,
Zirn LME 1M®E 0% 0.0% 10 40%
Zirk LME 1210650 03% 0.7% =1.1% A3
Shanghai 320793 = 0,6% 3,00 A%
Stab LME 83070 0% 0.0% S7.2% 24%
Edleimetalle™
Gold 18 0% 0% 0.8 10%
Siler GIHED 0% 1.5% 285 1%
Fatin 163 0% 0.0% R 2%
Failagium vy (i1 01% 10.7% 21%

Quete: DOE, PUK, LME, COMEX, SHFE, Bioomberg, Commarzhank Corporstes & Markals

Veranderungen gegeniber Vorpenods in %

" manatsForward, < LME, 3 MonalsFarvand, ™' Kagsa

* LS-Lagerbastande Rohid, Glprﬂdll-.‘ll! und Ethandd in Tad. Barrel,
US-Erdpashestdnde in Mrd. Kubikful, ARA-Bestinde in Tsd. Tonnen
** Tannen,*** ETF-Bestdnde in Tad. Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/41519--Preise-im-Vorfeld-der-Fed-Sitzung-im-Aufwind.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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