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Edelmetalle kompakt

28.01.2013 | Florian Richardt (Heraeus)

Gold

Nachdem es Anfang letzter Woche noch so aussah, als sei Gold auf dem Wege die 1.700,00 $/0z zu
Uberwinden, verzeichnete das Metall zum Wochenende letztendlich einen Verlust von 1,5%. Die Aussicht auf
eine global bessere wirtschaftliche Lage, lieR das Metall auf ein Zweiwochentief fallen (1.655,00 $/0z) und
Investoren wendeten sich vom sicheren Hafen ab hin zu den aktuell ertragreicheren Aktienmarkten.
Aufgrund des starkeren Euros musste Gold auf Basis der Gemeinschaftswahrung einen deutlichen Verlust
verzeichnen und fiel auf seinen tiefsten Kurs seit acht Monaten (1.230,00 €/0z), nachdem positive
Nachrichten zur Stabilisierung des européischen Bankensektors erfolgten.

Aus Furcht vor einem steigenden Defizit der Leistungsbilanz und somit vor einer schwécheren Rupie, hat
Indien seine Uberlegung, die Einfuhrzélle fiir Gold bzw. Platin zu erhdhen, wahrgemacht. Mit nun 6% hofft
man, die Importe zu verringern - Nach der letzten Erhéhung der Zélle von 2% auf 4% im Méarz 2012 war der
Import bereits um 25% gesunken. Als weitere MalRnahme wird kiinftig auch die Aufsetzung von Goldfonds
erlaubt. Insgesamt kénnte eine nachlassende Nachfrage aus Indien (ca. 25% der weltweiten Goldnachfrage)
den Goldpreis belasten.

Nachdem der 200 Tage Durchschnitt (1.663,00 $/0z) letzte Woche unterschritten wurde, sehen wir fur die
kommenden Tage weiteres Potenzial fir tiefere Kurse. Die Handelsspanne ist jedoch breit: 1.635,00 $/0z
bzw. 1.620,00 $/0z - 1.695,00 $/0z.

Silber

Silber verzeichnete eine bewegte Woche. Wahrend man zur Wochenmitte hin noch Kurse von bis zu 32,50
sah, verlor das Metall anschlieRend auch aufgrund negativer IMF-Daten (internationaler Wahrungsfonds),
um zum Wochenende hin bei 31,14 $/0z (-2,17%) zu schlieRen.

Im Vergleich zum anlageorientierten Gold entwickelte sich Silber in den letzten Wochen relativ starker. Diese
Entwicklung spiegelt sich unter anderem in der Gold-Silber Ratio von aktuell ca. 53 wider. Fiur das
industrielle Silber sprechen aktuell vor allem die aufhellenden konjunkturellen Daten aus den USA,
Deutschland sowie China. Der Ifo Geschéftsklimaindex bzw. die Einkaufsmanagerindizes Deutschlands und
Chinas gestalten sich positiv. Auch die Amerikanischen Arbeitsmarktdaten fielen besser als erwartet aus.
Der positive Ausblick zeigt sich auch in den um 3,50% gestiegenen Silber ETF's.

Wir erwarten keinen Einbruch im Silber und sehen das Metall in dieser Woche relativ starker als Gold.
Unterstlitzung erféahrt Silber bei 31 $/0z., einen Widerstand bei 33 $/0z. Diese Woche kdnnten die Preise
zum Beispiel durch die Européischen Arbeitslosenzahlen sowie die US Arbeitsmarktdaten (ohne
Landwirtschaft/ 01. Februar 2013) beeinflusst werden. Auch wird der FOMC (Federal Open Market
Committee) Zinsentscheid am 30. Januar mit Spannung erwartet.

Platin

Platin verzeichnete im Verlauf der letzten Woche einen Preisanstieg auf 1.691,50 $/0z (1,71%). Im Vergleich
zu Gold muss man fiir eine Unze des hauptséchlich in Stidafrika produzierten Metalls aktuell ca. 28 $/o0z
mehr bezahlen.

Wir sehen Platin weiterhin gut untersttitzt. Die Unterstiitzung spiegelt sich auch in den im Berichtszeitraum
um 0,65% gestiegenen ETF Bestanden wider. Wesentlichen Einfluss auf die Bestéande hatten in den letzten
Tagen sicherlich die Nachrichten um Anglo American Platinum. Der weltweit grof3te Platinproduzent kiindigte
an, vier Minen zwecks mangelnder Profitabilitat schlieRen zu wollen, was die Entlassung von 14.000
Arbeitern impliziert. Daraus resultiert auch eine Ausweitung des Angebotsdefizites in 2013. Raum fiir weitere
Preissteigerungen ergeben sich jedoch auch aus charttechnischer Sicht, speziell, wenn Platin die wichtige
Marke von 1.700 $/0z nachhaltig Gberschreiten sollte.

Palladium
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Einmal mehr konnte Palladium deutlich zulegen. Das Edelmetall hatte sich im Verlauf der letzten
Berichtsperiode um 20,73 $/0z (2,89%) von 717,99 $/oz auf 739,72 $/0z verteuert und notiert aktuell um
740,00 $/0z. Somit handelt Palladium weiterhin auf einem 16 Monatshoch.

Aus industrieller Sicht haben wir im Verlauf der Berichtsperiode etwas Nachfrage aus der chemischen
Industrie gesehen. Wesentlicheren Einfluss auf den Palladiumpreis hatten jedoch, analog zu Platin, die
Nachrichten um Anglo American Platinum.

Aus charttechnischer Sicht konnte sich Palladium nicht Giber der Marke von 740,00 $/0z behaupten. Sollte
sich das Metall Uber diesem Niveau etablieren, stellt die Hiirde von 793,00 $/0z (Hoch August 2011) den
nachsten Widerstand dar. Eine Unterstiitzung erfahrt das Edelmetall bei 720,00 $/0z. Wir sehen Palladium
geman unserer Prognose fur das Jahr 2013 weiterhin gut unterstuitzt, denn aufgrund der kostspieligen
Lohnzugesténdnisse haben die Sudafrikanischen Minen mit Rentabilititsproblemen zu kAmpfen.

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Nachdem in der letzten Woche speziell Rhodium mit aktuellen Preisen von 1.125,00 $/0z — 1.175 $/o0z (2
Monatshoch) in den Fokus gertickt war, haben wir diese Woche ein erhdhtes Interesse in Iridium gesehen.
Ruthenium und Iridium handeln aktuell in Spannen von 65,00 $/0z — 85,00 $/0z bzw. 985,00 $/0z — 1.025,00
$/oz. Aufgrund der Situation in Stidafrika sehen wir die Preise flr die kleinen Platingruppenmetalle aktuell
momentan gut unterstitzt.

Katrin

© Florian Richardt, Manager Sales und Marketing
Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH

Disclaimer: Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich der Information des jeweiligen Empfangers. Sie darf
weder in Auszligen noch als Ganzes ohne schriftiche Genehmigung durch Heraeus vervielféltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informationen und Meinungen beruhen auf den Markteinschatzungen
durch die Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zusammenstellung. Der
Bericht ist nicht fir Privatanleger gedacht, sondern richtet sich an Personen, die gewerbsmafig mit
Edelmetallen handeln. Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Meinungen und
Markteinschatzungen unterliegen dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinuierlichen Veranderungen
und stellen keinerlei Form der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene Meinungsbildung des
Empfangers bleibt unverzichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen sind mit Risiken
und Unwagbarkeiten verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen erheblich von
den geaul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transaktionen
im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung genannten Produkte vorgenommen haben, bevor diese
Informationen verdéffentlicht wurden. Infolge solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informationen
verfiigen, die nicht in dieser Ausarbeitung enthalten sind. Heraeus Gbernimmt keine Verpflichtung, diese
Informationen zu aktualisieren. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr zugrundeliegenden
Informationen beruhen auf fur zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. Heraeus haftet jedoch nicht fur
die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen sowie fir etwaige Folgen ihrer
Verwendung. Ferner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafir, dass die genannten Preise tatsachlich erzielt
worden sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder diese
Website noch deren Inhalt zu eigen, da Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht stéandig kontrollieren
kann. Ferner ist Heraeus nicht verantwortlich fir die Verfligbarkeit dieser Internet-Seiten oder von deren
Inhalten. Hyperlink-Verknupfungen zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des Nutzers. Heraeus
haftet nicht fir direkte oder indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nutzung und der Existenz der
Informationen auf diesen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner nicht fur die Virenfreiheit dieser vom
Nutzer aufgerufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf Thomson
Reuters.
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