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Robuste Daten aus den USA und China geben
Auftrieb

18.01.2013 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Olpreise ziehen an: Brentdl verteuert sich von seinem Tief am gestrigen Morgen um knapp 2 USD und
kostet am Morgen gut 111 USD je Barrel. Der WTI-Preis erreichte gestern Abend mit 96 USD je Barrel den
héchsten Stand seit vier Monaten. Auftrieb gibt zum einen das blutige Ende der Geiselnahme in Algerien,
wodurch die Angebotsrisiken wieder starker in den Fokus riicken. Zum anderen unterstitzen die positiven
Konjunkturdaten aus den USA und China. Die Olnachfrage im zweitwichtigsten Verbrauchsland China ist im
Dezember auf ein neues Rekordniveau gestiegen. Chinas kraftige Nachfrage ist auch ausschlaggebend
dafir, dass die Internationale Energieagentur IEA ihre Schéatzung fur die weltweite Nachfrage im Vorjahr auf
89,8 Mio Barrel pro Tag angehoben hat.

Auch wenn die IEA mit einem Nachfrageanstieg von gut 0,9 Mio Barrel pro Tag die Wachstumsprognose fur
dieses Jahr nur leicht anhebt, erhéht sich aufgrund der héheren Basis die Nachfrageprognose auf 90,8 Mio
Barrel pro Tag, immerhin 240 Tsd. Barrel mehr als noch im Dezember erwartet. Damit steigt auch der Bedarf
an OPEC-OI auf 30 Mio Barrel pro Tag. Aktuell wiirde das Olkartell, das auch nach Einschatzung der IEA im
Dezember seine Prodruktion mit 30,65 Mio. Barrel pro Tag auf das niedrigste Niveau des Jahres
zurlickgeschraubt hat, nur noch leicht Gber Bedarf produzieren. Die Bilanz am Olmarkt ist somit weniger
entspannt als von vielen Beobachtern zuletzt erwartet, zumal im Jahresverlauf mit weiteren
Aufwartsrevisionen der Nachfrageschéatzungen zu rechnen ist.

Edelmetalle

Die geplante SchlieBung von vier Schachten in den sidafrikanischen Minen des weltweit grofiten
Platinproduzenten, Anglo American Platinum, hat die Anleger jingst massiv in Platin gezogen. Die von
Bloomberg erfassten Platin-ETFs verzeichneten in den vergangenen beiden Tagen Zufliisse von 183,6 Tsd.
Unzen bzw. 12% und haben damit ihre Bestande auf ein Rekordhoch von gut 1,7 Mio. Unzen ausgeweitet.
Auch Palladium wurde von dieser Entwicklung erfasst: Die Bestande der Palladium-ETFs stiegen am
Mittwoch um mehr als 4% auf ein 3%-Monatshoch von 1,95 Mio. Unzen, verzeichneten gestern aber leichte
Abflusse. Neben Platin und Palladium erfreut sich derzeit auch Silber einer starken Investmentnachfrage.
Die US-Munzanstalt sah sich sogar dazu veranlasst, ihre Verk&dufe von 2013er Silbermiinzen bis zum 28.
Januar auszusetzen, da derzeit keine Munzen mehr verfiugbar sind. Bislang wurden im Januar 6 Mio. Unzen
US-Silbermiinzen verkauft.

Das ist fast so viel wie im gesamten Januar 2012, welcher wiederum der mit Abstand starkste Monat des
vergangenen Jahres war. Angesichts dessen scheinen die Anleger als Anlagealternative verstéarkt in die
Silber-ETFs zu gehen. Die von Bloomberg erfassten Silber-ETFs verzeichneten allein gestern Zufliisse von
571 Tonnen. Seit Bestehen dieser Anlageklasse gab es nur zwei Tage mit starkeren Zufllissen, zuletzt im
Dezember 2010. Die Besténde der Silber-ETFs liegen inzwischen auf einem Rekordniveau von knapp 20
Tsd. Tonnen. Es durfte nur eine Frage der Zeit sein, bis sich die starke ETF-Nachfrage auch in einem
steigenden Silberpreis widerspiegelt. Die Gold-ETFs verzeichneten seit Jahresbeginn dagegen Abfliisse von
16 Tonnen, was auf ein geringeres Interesse an Gold hindeutet.

GRAFIK DES TAGES: Starkster Tageszufluss in die Silber-ETF seit gut 2wei Jahren
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Industriemetalle

Die Metallpreise drehen nach einer enttduschenden ersten Wochenhélfte dank guter Konjunkturdaten aus
den USA und China nach oben. Kupfer kletterte bereits gestern nach den Uiberraschend deutlich
gestiegenen US-Wohnungsbaubeginnen tiber 8000 USD je Tonne. Zusatzlichen Aufwind gibt heute Morgen
das chinesische Wachstum, das im vierten Quartal mit 7,9% leicht tber den Erwartungen lag. Auch der
starker als erwartete Anstieg der Industrieproduktion, die im Dezember 10,3% hoher war als im Vorjahr,
bestatigt, dass die Konjunktur im mit Abstand wichtigsten Absatzmarkt fur Industriemetalle an Dynamik
gewinnt.

Eigenen Angaben zufolge haben sich die grof3ten chinesischen und japanischen Kupferschmelzer, Jiangxi
Copper Co. und Pan Pacific Copper Co., mit den Minenproduzenten auf neue Jahresvertrage fir Schmelz-
und Verarbeitungsgebtihren (sog. TC/RCs) geeinigt. Demnach steigen die Gebiihren 2013 im
Jahresvergleich um 10% auf 70 USD je Tonne bzw. 7 US-Cents je Pfund. Die Schmelzereien konnten
héhere Geblhren durchsetzen, da das Angebot an Kupferkonzentrat steigt. Das bestatigen auch die Zahlen
der chilenischen Kupferkomission Cochilco, denen zufolge die Kupferminenférderungen des Landes im
November mit 479,1 Tsd. Tonnen 3,3% Uber dem Vorjahr lag. Durch die Ausweitung der globalen
Minenproduktion diurfte am Kupfermarkt zum ersten Mal seit vier Jahren wieder das Angebot die Nachfrage
Ubersteigen. Dabei dirften jedoch potenzielle Angebotsausfélle z.B. durch Streiks nicht beriicksichtigt sein.

Agrarrohstoffe

Der International Grains Council (IGC) hat seine Schatzung fur die globale Weizenproduktion im laufenden
Erntejahr 2012/13 um 2 Mio. auf 656 Mio. Tonnen nach oben revidiert. Da der globale Verbrauch weiter bei
678 Mio. Tonnen liegen soll, wurde die Schatzung fur die weltweiten Lagerendbestande leicht auf 174 Mio.
Tonnen nach oben revidiert. Sie liegen damit aber noch immer 22 Mio. Tonnen niedriger als zu Beginn des
Erntejahres. Fur das Erntejahr 2013/14 rechnet der IGC vorlaufig mit einem Anstieg der globalen
Weizenproduktion um 4%, was zur Halfte auf eine Ausweitung der Anbauflache zurtickzufiihren ist. Starkere
Revisionen gab es bei Mais.

Dank besserer Ernten in den USA, China und Argentinien soll die weltweite Maisproduktion 845 Mio. Tonnen
betragen, das sind 15 Mio. Tonnen mehr als bislang erwartet. Gleichzeitig wurde aber auch die Schatzung
fur die globale Maisnachfrage um 16 Mio. auf 865 Mio. Tonnen nach oben revidiert. Der globale Maismarkt
weist somit ein Defizit von 20 Mio. Tonnen auf, welches zu einem Riickgang der weltweiten
Lagerendbestande auf ein 9-Jahrestief von 113 Mio. Tonnen fuhren soll. Die Lagerbestande in den vier
wichtigsten Exportléndern sollen Ende des Erntejahres 46% unter dem langjéhrigen Durchschnitt liegen. Im
Gegensatz zu Weizen und Mais soll der globale Sojabohnenmarkt im Erntejahr 2012/13 laut IGC einen
Angebotsiberschuss von 6 Mio. Tonnen aufweisen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 3 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Gasrik 5: Terminkwrve Aluminium (LME)
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Gaarik 7: Terminkurve Nickel (LME)
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Grepk 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grerik 4: Terminkurve Gasol (ICE)
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Grarik G: Terminkurve Kupfer (LME)
H200 1

100 4
B000 1

TE00 o

FEOG T T T T T T
184 Ghe 15M 22k 2am i a3
m—gktyell e ener Woche wor airam Morat

Cheeler LME, Bicomisang, Commerzhank Corparales & Makels

Grasik §: Terminkurve Zink (LME)
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Grark 2: Terminkurve Blel (LME)
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Grarik 11: Terminkurve Weizen (CBOT)
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Grarik 12: Terminkurve Mais (CBOT)
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Gasrik 15 Terminkurve Baumwaolle (NYBOT)
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GraFik 10: Terminkurve Zinn (LME)
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SraFik 12: Terminkurve Weizen (MATIF)
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GRaFIK 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grarik 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
2100
P08
200 4
195 3
190 4

185 4

180 r T T T T T T r r T

2 B 1am 180 2E84 30K
s—gktuall —ar e Wachs woi ainam honat

Quele: NYBOT: Disomberg, Canmmarzhank Covparabes & Markeis

19.05.2025

Seite 4/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preise
Energie 1) aktusll 1Tag 1 Woecha 1 Monat 1 Jahr
Brent Blenc 1111 0.4% 0.2% 1.8% (i
Wl g45.5 1.3% 1.9% Ed% -5
Beanzin {H5) 9730 3% -2 1% 28% (L
Casbl 9458 0.9% [.5% 2% %
Ciesal 966.5 0.8% -1.2% 30% [
Karmsn 10315 0.0°% 0.3% 26% 1%
Erigas HH 3.4 1.7% 5.4% 26% 4%
Incuest iemstalle 2)
Aluminium AM4B5 2% -1.9% -2 0% -
Fuplar BS54 1.4% 3% OE% - 2%
Bisi 285 0.8% 0.2% RIE L B
Micks TG 1.1% 0.4% -DUB% 5%
Airm 24995 0.0% 1.2% 1% 16%
Firk 2010 1.5% 0.8% 20% 1%
Sl 325 11.0% 3.0% 1.5% 40%
Edalmetalle 3
Gaold 16876 0.5% 1.7% 1.8% T
Gl (ELIR]) 12616 0.9% 1.6% 0% - 2%
Silber ny 0.5% 4.3% 0U5% 4%
Platin 18925 0.3% 17% B 11%
Padliciam 7255 4% 37% 57% %
Agrarrohstoffe 1)
Weizan MATIF 248.0 -1.0% 0L.8% -5A% A0
Weizan CBOT 7813 .5% 19% -3 A% 3%
Mais 245 0.9% 2.8% 1.7% 2%
Soyatkshron 14303 if.4% 4.5% 1.8%. 21%
Benarmreecbz 7i.a 0.6% 2T% 23% 20%
Lucker 18.42 1.5% -3.4% -4.5% -25%
Kaftes Arabica 13483 0.2% 1.6% El% -3l
Fakan 2300 1% 1% -3 0 )
‘Wahrungen )
EUR/LISD 1.3375 0LE% 0.1% 1.0% 4%
Lagerbestinde
Energia® aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat 1 Jahr
Fohal AB0I0E - -03% -3.3% %
Benzn 235096 - 0.8% B% %
Deatllatse 132430 - 1.3% 12.2% 1%
Ethancl 0361 = 25% 1.7% 1%
Rohil Cushing G - 16% 10.8% BI%
Erdiges N8 - 4 5% 16.8% 4%
Gandl {ARA) 22H - 4.1% 20.9% 21%
Ben zin (ARA) 748 - -0A%% -3.0% 4%
Industriamatalie™
Aluminium LWME 51837 50 0.5% 0.3% -0.9% 4%
Shanghai AdaET - 1% - EE%
Kagrier LME 345375 0.7% 4.5% 14,9% %
COMEX A1 0.1% 1.7% B1% 10%
Shanghal 20A5E8 - -0 3% 1.6% GE%
BlaiLME 206015 0.8% -2 3% -125% -15%
Mickal LME 147804 0.4% 2.5% T.6% B1%
Zinm LME 1870 1% 1.3% 6.9% 16%
Zink LME 225500 0.1% 0a% -0L3% AE%
Shangha JramM 35% 1E6% 15%
Slahl LME HI T 0.0, 0 0% BT.7% 2%
Ededmetalle**
Gold Ba10E 0.0%% -01% -0U5% 1%
Siker B3 AT 3.0% E4% 4.9% 14%
Flalin 1703 0.2 1536% 11.7% 0%
PPal kadium 1937 0 5% 4.6% A4.3% 17%

Chuede: DOE PUK, LME, COWEY, SHFE, Boomberng, Commearzbank Corparabes & Markals

‘Werdndarungen gaaamiher orpanada in %

" WanataForward, ~ LME, 3 MonatsFerward, * Kassa

* LI5-Lagarbasiinda Rohdl, Slprodukie und Ethancl in Tsd Bamal,
US-Erdgasbestande in Mrd. Kubikiu?, ARA-Bestdnds in Tsd. Tonnen
** Tannen,** ETF-Bestande in Tad Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/41362--Robuste-Daten-aus-den-USA-und-China-geben-Auftrieb.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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