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Uneinheitliche Preisentwicklung

16.01.2013 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Im Verlauf des gestrigen Handels kamen die Olpreise deutlich unter Druck. Angetrieben von neuen
Nachfragesorgen - so hat die Weltbank ihre Prognose fir das weltweite Wirtschaftswachstum fiir das
laufende Jahr von 3,0% auf 2,4% nach unten korrigiert - und der Erwartung steigender US-Olvorrate
verzeichnete der Brentolpreis einen Ruckgang auf 110,5 USD je Barrel. Hinzu kommt, dass der Euro nach
einer Verbalintervention von Eurogruppen-Chef Juncker an Boden verliert, was fur die in USD gehandelten
Rohstoffpreise belastend ist. Die gestern Abend vom API verdffentlichten Lagerdaten konnten fiir keine
Wende sorgen.

Laut API sind die US-Rohdllagerbestande in der vergangenen Woche zwar lediglich um 46 Tsd. Barrel
gestiegen und damit deutlich weniger als erwartet. Einen erneut kraftigen Aufbau gab es hingegen bei
Benzin. Die Rohélbesténde in Cushing stiegen ebenfalls um 1,8 Mio. Barrel und erreichten mit 51,8 Mio.
Barrel ein Rekordniveau. Nach der Inbetriebnahme der erweiterten Seaway-Pipeline Ende vergangener
Woche durften die Vorréate zu sinken beginnen, da nun hinreichend Rohél von Cushing an die US-Golfkiste
abflieBen kann. Die heute vom US-Energieministerium veréffentlichten Daten durften ein @hnliches Bild
zeichnen. Zudem publiziert die OPEC ihren Monatsbericht. Hier wird darauf zu achten sein, ob es zu einer
Aufwartsrevision der Nachfrageschatzung kommt und ob die jliingste Produktionskirzung Saudi-Arabiens
bestétigt wird. Wir sehen die aktuelle Preisschwéache nur als voriibergehend.

GRAFIK DES TAGES: US-Rohdllagerbestinde in Cushing sollten von nun an sinken
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Edelmetalle

Gold und die anderen Edelmetalle zeigen sich zum Handelsstart heute Morgen von ihrer freundlichen Seite
und verteidigen ihre erreichten Preisniveaus der vergangenen Tage. Sie trotzen damit zugleich dem festeren
US-Dollar. Grof3er Beliebtheit bei den Privatinvestoren erfreuen sich weiterhin Miinzen. Daten der
US-Munzanstalt zufolge wurden in den USA seit Jahresbeginn mittlerweile 113 Tsd. Unzen Goldmuinzen
verkauft. Dies ist schon jetzt fast genauso viel wie im gesamten Monat Januar 2012. Beim Verkauf von
Silbermiinzen zeigt sich ein ahnliches Bild. Mit 5,1 Mio. Unzen wurden schon jetzt so viele Minzen wie seit
zwoIf Monaten nicht mehr verkauft. Der Miinzabsatz liegt damit nur noch 16% unter dem Januarwert des
Vorjahres. Setzt sich diese Dynamik im Monatsverlauf fort, kbnnte im Januar eine rekordhohe Menge
Silbermiinzen in den USA verkauft werden. Dies durfte den Silberpreis unterstiitzen.

Die Deutsche Bundesbank prasentiert heute ihr neues Konzept zur zukinftigen Lagerung ihrer
Goldreserven. Nachdem die Bundesbank schon im Oktober bekannt gab, in den néchsten drei Jahren 150
Tonnen Gold aus New York zur Uberpriifung nach Frankfurt zuriickzuholen, sollen Notenbankkreisen
zufolge auch die Bestande in Paris aufgelost werden. Dort lagern derzeit 374 der knapp 3.400 Tonnen. Die
Ruckfuhrung soll bis zum Jahr 2020 erfolgen. Uber die Lagerung des Goldes war im vergangenen Jahr ein
Streit zwischen der Bundesbank und dem Bundesrechnungshof entbrannt, der eine genauere Priifung
forderte.

Industriemetalle

Nicht nur in Stdafrika missen sich die Minenbetreiber auf hohere Kosten einstellen, sondern auch
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andernorts. So verhandelt der Betreiber der "Escondida"-Kupfermine in Chile, BHP Billiton, seit Dezember
mit den Gewerkschaften Uber einen neuen Tarifvertrag. Der aktuelle Tarifvertrag lauft im Juli aus, ein erstes
Angebot wurde von den Arbeitern abgelehnt. Nun ist BHP Billiton offenbar zu gréReren Zugestandnissen
bereit: Der Minenbetreiber bietet den Arbeitern laut Angaben der Gewerkschaft eine Lohnerhdhung um 5%
sowie eine Bonuszahlung von fast 50 Tsd. USD je Arbeiter. Uber das neue Angebot soll Ende des Monats
abgestimmt werden. Auch wenn es angenommen und damit die Gefahr von Streiks gebannt wird, bedeutet
dies fUr das Unternehmen eine enorme Mehrbelastung.

Damit setzt sich zugleich der Trend steigender Produktions- und hier vor allem Lohnkosten fort. Diese
mussen durch hdhere Preise aufgefangen werden. Kénnen diese am Markt nicht direkt durchgesetzt
werden, besteht die Gefahr von Produktionskiirzungen und somit einem angespannteren
Angebots-Nachfrage-Verhaltnis, was wiederum indirekt zu steigenden Preisen beitragen durfte. Der
nachhaltige Trend zunehmender Lohnkosten, gepaart mit z.B. hdheren Energiekosten und niedrigeren
Metallgehalten in den Erzen, dirfte grundsatzlich in den néachsten Jahren zu steigenden Metallpreisen
fuhren.

Agrarrohstoffe

Die Notierungen fir Baumwolle an der Borse in New York konnten in den letzten Tagen merklich zulegen.
Mit knapp 77 US-Cents je Pfund néhert sich der Preis fir den nachstfélligen Terminkontrakt dem Ende
Dezember verzeichneten 2-Monatshoch. Vor allem die Sorge uber die anhaltende Trockenheit in wichtigen
Anbaugebieten der USA, v.a. in Texas, halt den Markt in Atem. Auch waren die chinesischen
Baumwollimporte im Dezember gegeniiber dem Vormonat um 75% gestiegen -— allerdings waren sie 33%
geringer als im Dezember 2011. Fir das Gesamtjahr 2012 meldete China den Import von 5,14 Mio. Tonnen
Baumwolle und damit ein Plus von 53% gegenulber 2011.

Zwar gibt China Baumwolle aus den Reserven frei, doch machen Meldungen tber Qualitatsprobleme die
Runde, die manche Spinnereien zu Importen besserer Qualitaten veranlassen kénnten. Dies schlagt sich
auch fur die USA in einer erhdhten Exportprognose fur 2012/13 nieder, die das USDA 100 Tsd. Tonnen tber
dem Niveau der Vorsaison veranschlagt. Gleichzeitig wurde die US-Ernte leicht nach unten korrigiert, was
gemeinsam den Preisen Auftrieb gab. Dieser kénnte verstarkt werden, wenn die US-Anpflanzungen zur
Ernte 2013 zugunsten von Mais und Sojabohnen nochmals reduziert wirden. Einer Reuters-Umfrage von
Anfang des Jahres zufolge soll die US-Baumwollfliche in diesem Jahr um 16% sinken. Vorerst allerdings
durfte angesichts der hohen internationalen Reserven der Preisspielraum nach oben noch begrenzt bleiben.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFIk 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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GrarFik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grafik 5: Terminkurve Aluminium (LME}
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Grarik 7: Terminkurve Mickel (LME)

18250

18000 5

1FFED

1000 -

17250 T ¥ T
104 &k 150 22M

altue]] S e Poche wir Eirern honat

Qe LWE, Bloombarg, Comvnarshank Corporales § Markets

GRaFK 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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GRark 4: Termin kurve Gassl (ICE)
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Grafik 6: Termin kurve Kupfer (LME)
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Grark & Termin kurve Zink (LME)
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GraFik 2: Terminkurve Blel (LME) Grark 10: Terminkurve Zinn (LME)
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GreFik 11: Terminkurve Welzen (CBOT) Grark 12: Terminkurve Weizen (MATIF)
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Grarik 13; Terminkurve Mais (CBOT) Grari 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grerk 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT) Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
B4 - 2113 9
g 4 206 4
N ﬁ-— .-‘/ 2001
-k 155 4
76 o =T
74 L T T T S R 186 . . T r ¥ T v : T T !
A ar 118 1684 Z2M I 2m EbA 148 izt 2E84 30kE
akiusl — e i Yoo wat e Bonat aktusll —r einer Woche wir ainam honat
Qe AYEOT, Blopmberg, Commershank Corporates & Markals CQuale: NYBEOT, Bioombarng C Zhark Covp & Markefs

19.05.2025 Seite 4/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preise
Energle 1) aktuell 1Tag  1Woche 1Monat  1.Jahr
Brent Blend 1103 14% A% 1.3% -1%
Wl 523 9% 4% 7.7% -5
Bengzin {55 8730 0% -1.5% 35% i3
Gastl 9520 03% 1% 27% -1%
Diesal 8733 0.3% 0.4% 34% "
Kerasin 10333 0.3% 1.1% 25% 1%
Erdgas HH 345 24% 7% 3.0% 2%
Industriemetalle 2)
Aumirium 2052 0.0% 1.2% -3.4% =%
Kipfer TE04 0.1% A1% -0.9% 1%
Blei 2o L0.2% =1.4% -0.5% 1%
Mickal R 1.4% 0.5% -2.3% AR
Zinn 24EED 0.5% 1.2% 7.8% 2%
Zink, 1205 0.1% 1.2% -4, 7% o
Stabl 325 0.0% 005 1.6% =4k
Edelmetalle 5
Gold 16735 0% 1.2% -0.8% T
Gold [EUR) 12623 1.3% LD2% -0.2% ]
Silbar 3.4 1.1% 28% -20% 4%
Flatin 16EZ 8 1.6% 2E% 365% 12%
Pl ladi um 7105 1.0% 1.5% 1.3% 11%
Agrarrchsioffe 1)
Weizen MATIF 2528 1.2% 27% -25% 26%
Weizen CBOT TEZH 21% 57% -3.2% %
Maiz 7305 0:47% 555 0.3% 2%
Scjabahnen 14135 1% 2% -4, 6% %
Banumwalle a2 0:47% 24% 20% -2
Zurker 1862 04% 0% -1.7% 2%
Kaffee Arabica 1553 05% 29% 6.3% 3%
Kakag 2270 £.1% 25% -68% i
Wihrungen 3
EURILISD 1.3308 0% 1.7% 0.9% %
Lagerbestinde
Energie* aktuall 1Tag  1Woche  1Monat 1 .Jahr
Rohil 351253 - 0.4% -28% %
Benzin 233083 = 13 0.9% A%
Dressti Izt 1307 44 = 5.5% 13.6% 1%
Ethanal 15854 - A1.8% 27% &%
Rohii] Cusking Sonez - 0.7% 2.8 T
Erdgees el - 5%  A28% 2%
Gamil [ARA) 2133 - 21% 155% 10%
Benzin (ARA) 754 - 8.7% 26 1% k)
Industfemet alle™
Auminum LME 5187850 0.1% L.4% 0% 4%
Shanghai 445664 - 0.3% -37% 6%
Kupfor LME 30T 1.1% 1.8% 2% T
COMEX TEIT 0.3% 26% BE2% 1%
Zhang b 202095 = 1.3% S5 Td%
EleilME 288875 1. 5% 2T 135% 15%
Mickel LME 147060 0 25% B.T% DE
Zirn LME 12750 DA% 0.4% B.4% 14%
Zirk LME 1221850 0:5% 1.0% 0% 45
Stanghai TN - 01% 1.9% -15%
Stahl LME 83070 0 E7.2% 54.5% 17%
Eclelmetalle™
Gold 24204 0% 4.1% <0L4% 1%
Siber 612483 0 0.4% 1.6% 1%
Flatin 1520 1.4% 1.4% 0% 17%
Pl ladi um 1867 0% 3% 0.5% 13%

Quede. DOE, PJK, LME, COMEY, SHFE, Bloombeng, Commerzbank Corporafes & MWarkears

Verinderungen gegenijher Varpehode in %

" ManatsForward, ~' LME, 3 MonatsForward, *' Kassa

* US-Lagerbeatinds Rahil, ﬂlpmduﬂ& und Elranol in Tad. Barrel,
US-Erdgasbestands in Mrd. Kubikhul, ARA-Bastinda in Tsd. Tonnen
* Tannen,"** ETF-Besl&nde in Tsd, Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/41320--Uneinheitliche-Preisentwicklung.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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