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Angebotssorgen treiben Platinpreis auf
3-Monatshoch

15.01.2013 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis fallt am Morgen geringfugig auf 111,5 USD je Barrel. Auch der WTI-Preis verliert leicht und
handelt bei 94 USD je Barrel. Laut einem hochrangigen Offiziellen aus Saudi-Arabien ist die
Produktionskiirzung des Landes auf 9 Mio. Barrel pro Tag im Dezember auf eine geringere saisonale
Nachfrage zurlickzufiihren. Sie diente nicht dem Zweck, die Preise nach oben zu treiben. Zudem wurde
bekraftigt, dass Saudi-Arabien auch weiterhin jeglichen Bedarf seiner Kunden decken wird. Es gilt somit
darauf zu achten, ob die Produktionskiirzung nur voriibergehend ist oder aber im Falle der sich
abzeichnenden Nachfrageerholung in den kommenden Monaten wieder hochgefahren wird. Geschieht dies
nicht, kdnnte Saudi-Arabien tatséchlich darauf abzielen, einen héheren Olpreis zu erreichen.

Die spekulativen Finanzanleger haben ihre Netto-Long-Positionen bei Brent in der Woche zum 8. Januar um
10,1 Tsd. auf 147,7 Tsd. Kontrakte ausgeweitet. Dies stellte das héchste Niveau seit Beginn der
Aufzeichnungen im Juni 2011 dar. Das hohe spekulative Interesse kdnnte zu einem Belastungsfaktor fir den
Brentdlpreis werden, falls die Finanzanleger ihre Long-Positionen schlieen. Der Preisriickgang Ende letzter
Woche durfte auch auf einen teilweisen Rickzug der Finanzanleger zurtickzufihren sein.

Edelmetalle

Zum ersten Mal seit Mitte Marz ist Platin wieder teurer als Gold. Dies ist sowohl auf die jingste Stérke von
Platin - das hauptsachlich in der Industrie verwendete Edelmetall legt in diesem Jahr bislang um 10% auf ein
3-Monatshoch von rund 1.700 USD je Feinunze zu - zurlickzufihren als auch auf die aktuelle Schwéche von
Gold. Platin hat damit den Preisabstand zu Gold schneller als erwartet wieder aufgeholt. Noch Mitte August
war Gold im Hoch um 222,5 USD je Feinunze teurer als Platin (Grafik des Tages). Dies konnte wieder zu
einer Substitution bei der Schmucknachfrage weg von Platin und zurtick zu Gold fuhren.

CGRAFIK DES TAGES: Platin erstimals seit 10 Monaten wieder teurar als Gold
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Guele: Bloomberg, Commerzbamk Corporates & Markets

Wir gehen allerdings nicht davon aus, dass der Platinpreis dadurch belastet wird, da sich die Nachfrage aus
der Automobilindustrie aktuell relativ robust zeigt. Zudem gibt es weitere Hiobsnachrichten von der
Produktionsseite: Der weltweit gréf3te Platinproduzent, Anglo American Platinum, schlief3t vier seiner
Schéchte in Sudafrika, da diese bei den aktuellen Bedingungen unrentabel geworden sind. Aufgrund dessen
reduziert das Unternehmen seine Produktionsprognose um 400 Tsd. Unzen pro Jahr, knapp 7% der
letztjahrigen globalen Minenproduktion. Zugleich kénnten durch die SchlieBungen bis zu 14 Tsd. Arbeiter
entlassen werden, was zu abermaligen Streiks und neuerlichen Produktionsausfallen fihren kénnte.
Dadurch durfte sich das Angebotsdefizit in diesem Jahr merklich ausweiten, was fur klar steigende
Platinpreise spricht.

Laut Handelsblatt wird die Bundesbank heute ein neues Konzept zur Lagerung ihrer Goldreserven
vorstellen. Demzufolge soll kiinftig weniger Gold in New York gelagert und die Bestande in Paris vollstandig
nach Deutschland zuriickgeholt werden. Seit der Zeit des Kalten Krieges lagert die Bundesbank einen
Grol3teil ihrer Goldreserven in Hohe von knapp 3.400 Tonnen an den Handelsplatzen in New York, London
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und Paris.

Industriemetalle

Der groRte japanische Nickelproduzent, Sumitomo Metal Mining Co., erwartet, dass der
Angebotsuberschuss am globalen Nickelmarkt in diesem Jahr auf 58 Tsd. Tonnen steigt, den hochsten Wert
seit funf Jahren. Aufgrund der Angebotsausweitung durch neue Minenprojekte dirfte auch in den
darauffolgenden zwei Jahren der Uberschuss bestehen bleiben. Insbesondere China soll zu dieser
Entwicklung beitragen. Schatzungen von Sumitomo zufolge werden im Reich der Mitte in diesem Jahr rund
490 Tsd. Tonnen Nickel produziert, 6,5% mehr als im Vorjahr. Dabei spielt die Ausweitung der
Nickelroheisenproduktion (sog. Nickel Pig Iron) eine grof3e Rolle. Durch umfangreiche Investitionen in die
Modernisierung von Schmelzereien sind viele Anlagen zur Produktion von Nickelroheisen nun auch bei
niedrigeren Nickelpreisen profitabel. Daher kénnten 2013 im Reich der Mitte laut Sumitomo rund 300 Tsd.
Tonnen Nickelroheisen produziert werden.

Durch die hdhere inlandische Produktion sinkt der Bedarf an Importen. Sumitomo geht daher von einem
Riickgang der chinesischen Nickeleinfuhren im Jahresvergleich um 14% auf 295 Tsd. Tonnen (inklusive
Nickeleisen) aus. Zwar durfte der Nickelpreis von der allgemeinen Konjunkturaufhellung profitieren, die
hohen Angebotsiberschisse sollten jedoch starke Preisanstiege begrenzen.

Agrarrohstoffe

Trotz einer leicht entspannter dargestellten Situation am globalen Sojabohnenmarkt konnten auch die
Notierungen fir Sojabohnen seit der Veroffentlichung der neuen USDA-Prognosen zulegen. Am Montag
stiegen sie um 3,3% und schlossen erstmals in diesem Jahr Uiber der Marke von 14 USD je Scheffel. Neben
dem Einfluss der Mais- und Weizenmarkte, die beide nun noch starker defizitar gezeichnet werden, lag der
Grund fuir den Preisanstieg in den US-Lagerdaten zum Stichtag 1. Dezember: Die Bestande an Sojabohnen
waren gegeniber dem Vorjahr um 17% gefallen und lagen auf dem niedrigsten Stand seit neun Jahren,
woflur auf der Nachfrageseite die starke Exporttatigkeit und eine robuste Nachfrage zur Verfltterung
verantwortlich waren. Auch die weitere Perspektive deutet auf einen Mehrbedarf an Sojabohnen hin, zumal
das USDA die Prognose fur die US-Fleisch- und Geflligelproduktion gegeniiber dem Vormonat moderat
anhob.

Die US-Ernteschatzung fur 2012 wurde auf 82 Mio. Tonnen nach oben korrigiert. Damit ist die Ernte durch
die Durre doch nicht so stark belastet worden wie zwischenzeitlich mit nur knapp 72 Mio. Tonnen erwartet
worden war. Zudem wurde auch die Prognose fir die kommende brasilianische Ernte angehoben. Aufgrund
einer Mischung aus hohen Anpflanzungen und guten Ertragen soll sie mit 82,5 Mio. Tonnen rekordhoch
werden und damit erstmals die US-Ernte - wenn auch nur knapp - tbersteigen. Auch bei den Exporten soll
Brasilien die USA als Nr. 1 ablésen. Dies dirfte das Aufwartspotenzial fiir die Sojabohnenpreise begrenzen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFIk 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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GrarFik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grasik 5: Terminkurve Aluminium (LME}
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GrarFik 7: Terminkurve Mickel (LME)
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GRark 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grark 4: Terminkurve Gassl (ICE)
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Grarx 6: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
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GrarFik 9: Terminkurve Blel (LME) Grark 10: Terminkurve Zinn (LME)
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GrarFik 11: Terminkurve Welzen (CBOT) Grark 12: Terminkurve Welzen (MATIF)
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Grarik 13; Terminkurve Mais (CBOT) Grarik 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grerik 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT) Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat 1 Jahr
Erert Blend 111.9 1.1% 0.0% 25% 1%
WTI =0 | 0.5% 1.0% BS% -5
Benizin (55) 9770 0% 0 4% 9% T
Gasbd| G475 16% 1.0% AEH %
Diesel S70.0 1.5% 1.1% A% (%
Harosin 1030.0 1.3% 1.6% 21% 1%
Enigas HH iw 1.4% 4.4% 1.4% 26%
Indust emetalls 2)
Auminium M52 2 5% =1.2% =38% =%
Fupiar Cili4] 0E% 1.7 -1.0% %
Elei o 0.4% 21% -0.7% 13%
Micke! 17256 A.9% 01% -15% A%
Zirm 24750 L0.6% 25% Bo% 1™
Zir 1995 0.9% =1.8% =51% 1%
Hall 35 =3, 0% 4 8% 1.6% =A%
Eddmetale
Gold 16675 0.3% 0.4% -0.8% %
Gold (ELR) 12462 0.0% 0.9% -0.3% .
Silbrer 3.0 1.9% 1.6% -25% &%
Flatin 16568 1.5% 4 0% 49% 14%
Palladium 0G5 0.4% 1,8% 1.9% 12%
Agrarrohstofe 1)
Weizan MATIF 2485 1.9% 29% -A7% M
Weizan CBOT 7ET0 16% 29% -EA% 6%
Mais 20 22% 53% 0% 21%
Sajabohren 1HBD 33% 1.7% ~55% 2%
Baurmeale Fi=1] L01% 09% 1.0% =21%
Jueker 13.90 0E% 06% =1.2% 21%
Falles Arabica 1382 0.3% 1% BEE% 3%
Fakan IET 0.5% 0.0 ~EEM %
Wahrungen 3
EUR/LISD 1330 0.3% 2% 1.6% %
Lagerbestinde
Energie* alduell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Rohal AR1253 = 0.4% -Z3% i
Banzin AN085 - 3% 5.5% %
Destllale 1307 a4 - 5.9% 13.6% 11%
Ethamaol 13354 = -1.8% Z2TH 5%
Rt Cushing B0082 - 07% 8% T2%
Erdgas e - 5 T% 128% =2%
Gasdl (ARA) 233 - 1% 15.5% 1%
Benzin (4RA4] T4 - BT 251% T
Invd st ot alle™
Alumirium LME S1E3ESE 1% 06 0.2% A%
Shanghal 445554 - 0. 3% -3 A5
Kipler LME 3ETIE 0.2% 3% 20.9% «E%
COME X, TZ2B2 02%: 22% T.8% 19%
Shanghal 208096 - 1.3% 5.6% T
BlailME NG -05% 2% A31% A4%
Micke| LME 147080 20% 3 4% 7% 59%
Zinm LME 12700 0% 0% T.9% 13%
Zink LME 1215875 ales 0.3% -0.9% 4T%
Shangha AT - L1% 1.9% -15%
Stahl LME HEITD 0% S7.2% 54.5% 17%
Ed elmmetalle™"
Gl By 00% 0% -0.4% 1%
Silbar E12759d4 0 07% 1.8% 1%
Flatn 1458 0% 01% =1.7% 15%
Falladium 1852 00 01% -0L3% 12%

Cuele; DOE. UK, LME, COMEY, SHFE, Bloomberg, Commarzhank Comparates & Markals

}{wmnuﬂnﬂgm gng_‘inuhnr Vorpenoda in %

ManateForsard, ~' LME, 3 MonalsFarward, ' Kassa
* Lig-Lagertastince Rohs, Olpraduide und Ethancl in Tsd Barral,
US-Erdpashealdnde in Mrd. Kubikiud, ARA-Bestinde in Ted. Tonnen
** Tannen,*** ETF-Bestdnde in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/41295--Angebotssorgen-treiben-Platinpreis-auf-3-Monatshoch.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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