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Rekordhohe Olnachfrage in China

11.12.2012 | Commerzbank

Energie

Die implizite Olnachfrage Chinas ist Reuters-Angaben zufolge im November auf ein Rekordniveau von 10,4
Mio. Barrel pro Tag gestiegen. Der bisherige Rekord vom September wurde somit um 610 Tsd. Barrel pro
Tag Ubertroffen. Der Vorjahresanstieg von 9 % war zudem der starkste seit Marz 2011. Ausschlaggebend
hierflr war eine héhere Nachfrage durch die Raffinerien, welche gemal Daten der nationalen
Statistikbehdrde im November 10,2 Mio. Barrel Rohdl pro Tag verarbeiteten. In den ersten elf Monaten
belauft sich die implizite Olnachfrage auf "lediglich" 9,56 Mio. Barrel pro Tag und der Anstieg gegeniiber dem
Vorjahr nur auf 3,5 %. Die Olnachfrage in China hat somit zuletzt spiirbar an Dynamik gewonnen.
Angesichts der anstehenden InfrastrukturmalRnahmen ist auch in den kommenden Monaten mit einer
robusten Olnachfrage in China zu rechnen, was sich in weiter steigenden Rohélimporten niederschlagen
durfte. Diese waren im vergangenen Monat bereits auf das hochste Niveau seit sechs Monaten gestiegen.

Infolge der rekordhohen Rohélverarbeitung durch die Raffinerien ist auch die Produktion von Olprodukten
auf Rekordniveaus gestiegen. Die Dieselproduktion erreichte laut dem Chinesischen Verband fiir Logistik
und Einkauf im vergangenen Monat 3,73 Mio. Barrel pro Tag, die Benzinproduktion 2,27 Mio. Barrel pro Tag.
China drfte daher trotz einer steigenden inlandischen Nachfrage Netto-Exporteur von Benzin und Diesel
bleiben.

Der Gasolpreis in Europa ist gestern auf ein 4-Monatstief von 901 USD je Tonne gefallen, was angesichts
niedriger Vorréte und der winterlichen Temperaturen erstaunlich ist, zumal der Preisriickgang bei Gasél nicht
nur auf den fallenden Rohélpreis zurtickzufuhren ist. Offensichtlich wird die héhere Nachfrage zu
Heizzwecken durch eine schwéchere Nachfrage aus der Industrie mehr als ausgeglichen. Wir erachten die
derzeitige Preisschwache bei Gasdl nicht als nachhaltig.

Edelmetalle

Platin verzeichnete gestern mit einem Plus von 1,1 % die beste Preisentwicklung von allen Edelmetallen und
handelte mit 1.627 USD je Feinunze voriibergehend auf einem 7-Wochenhoch. Gemal} Angaben des
chinesischen Verbands der Automobilproduzenten sind die Fahrzeugverkéufe im Reich der Mitte im
November im Vergleich zum Vorjahr um 8,2 % auf 1,79 Mio. Einheiten gestiegen. Damit hat auch zugleich
die Dynamik der Fahrzeugverkaufe angezogen. Seit Jahresbeginn wurden insgesamt 17,5 Mio. Autos, LKWs
und Busse in China verkauft, 4 % mehr als im Vorjahr. Fir das Gesamtjahr rechnet der Verband mit
Fahrzeugverkaufen von mehr als 19 Mio. Einheiten. Im nachsten Jahr sollen Schatzungen zufolge zumindest
die Autoverkaufe weiter um rund 10 % anziehen.

Platin und auch Palladium kommen in der Herstellung von Fahrzeugkatalysatoren zum Einsatz und sollten
von der hoheren Nachfrage in China profitieren. Der Platinpreis hatte in den letzten Wochen auch von
ETF-Investoren Unterstiitzung erhalten. Die Bestande der von Bloomberg erfassten Platin-ETFs erreichten
kirzlich mit 1,54 Mio. Unzen ein Rekordhoch. Dagegen haben bei Palladium die spekulativen
Finanzinvestoren zum Preisanstieg beigetragen. Diese hatten in der Woche zum 4. Dezember ihre
Netto-Long-Positionen um 30 % auf 14,1 Tsd. Kontrakte erhoht. Dies war bereits der flinfte Wochenanstieg
in Folge und stellt das hdchste Niveau seit Anfang August 2011 dar.

GRAFIK DES TAGES: Platinpreis zuletzt durch ETF-Zufliisse unterstiitzt
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Industriemetalle

Der LMEX stieg gestern dank eines merklichen héheren Risikoappetits der Marktteilnehmer um 1,9 % auf
3.530 Punkte, den htéchsten Stand seit zwei Monaten. Heute Morgen kommt es nach dem starken
Preisanstieg der vergangenen Wochen zunéchst zu moderaten Gewinnmitnahmen. Gemaf Angaben des
Nationalen Statistikburos ist die Kupferproduktion in China im November im Vergleich zum Vorjahr weiter um
11,6 % auf ein neues Rekordhoch von 531 Tsd. Tonnen gestiegen. Die héhere Produktion dirfte mit zum
Aufbau der Lagerbestande beigetragen haben und zum Teil auch die verhaltenen Importe erklaren. Sollte
sie zudem auf dem hohen Niveau beibehalten werden, dirfte ein groRerer Teil des chinesischen
Kupferbedarfs durch das lokale Angebot befriedigt werden, was sich in anhaltend niedrigeren Importen
widerspiegeln kénnte. Mit Ausnahme von Zink wurde im November bei allen anderen Metallen die
Produktion ebenfalls stark ausgeweitet.

Offensichtlich versuchen einige Produzenten, noch ihre Jahresziele zu erreichen.Zinn wies gestern mit
einem Plus von 6,1 % die beste Preisentwicklung von allen Metallen auf. Aufgrund von Regenféllen in
Indonesien, die die Produktion und den Transport im weltweit gro3ten Zinnexportland behinderten, fielen die
Ausfuhren im November im Vergleich zum Vormonat um 28 % auf 7.946 Tonnen. Damit bleibt die
Versorgungslage am globalen Zinnmarkt angespannt. Das International Tin Research Institute (ITRI)
erwartet in diesem und im nachsten Jahr Angebotsdefizite von jeweils rund 10 Tsd. Tonnen.

Agrarrohstoffe

Fur die heute zur Verdffentlichung anstehenden neuen USDA-Prognosen erwarten wir keine grof3en
Anderungen. Allerdings wird darauf geschaut werden, ob das USDA die Nachfrage nach US-Mais nach
unten korrigiert, nachdem die letzten Exportzahlen enttduschten. Aufgrund der stabilen Nachfrage kénnten
dagegen die US-Endbestande an Sojabohnen reduziert werden. Vor deutlichen Revisionen bei den
erwarteten sudamerikanischen Mais- und Sojabohnenernten dirfte die weitere Wetterentwicklung noch
abgewartet werden. Abwartsrisiken bestehen dagegen fiir die argentinische Weizenernte.

Ein Gegenstlick zu den starken EU-Weizenexporten sind die schwéacheren Getreideexporte Russlands. Laut
Agrarministerium wurden bislang in diesem Jahr 12,1 Mio. Tonnen Getreide exportiert, verglichen mit 15,1
Mio. Tonnen im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Die Notierungen fir Rohzucker gaben gestern weiter nach, nachdem die brasilianische
Zuckerindustrievereinigung UNICA fir die zweite Novemberhélfte die dreifache Zuckerproduktion im
Hauptanbaugebiet Center-South gegentber der Vorjahresperiode gemeldet hatte. Mit unter 18,8 US-Cents
je Pfund schloss Rohzucker so niedrig wie zuletzt im August 2010.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Gaarik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grark 3 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grerik 5 Terminkurve Aluminium (LME)
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Gasrik T: Terminkurve Nickel (LME]}
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GreFik 2: Terminkurve Olmarkt (Erent)
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Grarik 4: Terminkurve Gasal (ICE)
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Grarik G Terminkurve Kupfer (LME)
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Grarik 8: Terminkurve Zink (LME)
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GrRaFE 2: Terminkurve Blei (LME)
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Grarik 11: Terminkurve Weizen (CBOT)
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Grarik 13; Terminkurve Mais (CBOT)
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Gasrik 15: Terminkurve Baumwaolle (NYBOT)
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GraFik 10: Terminkurve Zinn (LME)
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GraFik 12: Terminkurve Weaizen (MATIF)
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GRaFIK 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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GRerik 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energiel)  awll  1Tag  1Woche iMonat 2012
Brizrit Bleriel 17,3 0.3% 1% AT %
Wl 5.8 .4% -3 1% -0 -15%
Banzin {16 94z 1% 0% 0% 14
Casol Q08,0 £.1% LT -25% %
Dicaal 92510 A% 5% T -2
Karosin 50,0 0.5% A% 3% %
mﬁ HH 3.4 2% A% 4% 1%
AL s e 1.8% 1.5% 10.6% 54
Kupdar B135 1.2% 1.0% % ™
Edai 00 3% 7% = 13
Mlicks! 7T 3.2% 14% 1.3% 5%
Firm 0% B.1% 4.5% 123% 15
Firie 2084 28% 28% % 13%
st 340 1.07% 30% 07% Bl ]
Eddmetatley
Gald 17130 0.5% [ -1.3% i
Gold (EUR) 13236 0.4% 18% -03% i
Silber 33 5% 4% 15% 15
Pliatin 16240 1.1% 27% 4.3% 1%
PailarLm 7.5 0.4% 2.4% 15.3% i)
Agnechstofier)
Weizan MATIF 2663 6% A% -Ad kI
Wieizan CEOT a48.4 A% 4% -AT% i
Mais 700 A% 2% 8% 13%
Soyabohmen 14748 0.2% 1.3% 1.6% 2%
Benarmmvcsli: T34 A1L.5% 1.7% 4 7T% 20
Lucker 18.78 25% 505 -1.6% 160
Kaltes Arabica 140.9 A.3% -2 A% -Ed4% -35%
Fakao Z379 -1.4% -5.5% OB 13%
Weheungen s
EURLISD 12941 0.1% -1.1% 1.5% [
Laiarbnsth'lda
Rohdal IS - D% -0A% 1%
Benzin 212116 - L 9% 1%
Desillate 115063 - 2% -24% -1E%
Ethanol 15341 - 5% 0% B
Fiohil Cushing 4563 - 05% 5.2% 4T%
Erdgg el - AH% BT A%
Gl {AFRA) 1847 - 2T% -8.1% -14%
Benzn (ARA) 505 - 4.5% 0.0% -6%
Industriomstalle
Alumirium LWE 51863 35 0.0% =03 % 1.8% 15%
Srmgul AL DA% 2T 151%
Kuper LME KIS0 1.5% 3% 5.2% BF%
COMEX B5213 0.0% 05% 14.7% %
Shenghal 1am - 055 0% 7%
Bisil ME AE4025 1% 2% 9% -2
Mickzl LME 138024 0.4% 1.4% 0% E3%
Zinm LME 11380 0.4% -6 8% -2iE% -E%
Zink LME. 12318 0L 0% 6.0% B%
Shancha 06057 . 0% 2.4% 8%
Slahl LME 51815 3. 5% A0 1% =35, 3% ~E%
Edemetate
Gold B 0.0 0¥ 1.3% 0%
Sikr GOGAS 00.0% 04% 1.4% %
Faln 1543 0.0% 25% 29% 18%
Palladium 1851 0.0 1.5% -13% %
Cuede: DOE, FUK, LWE, COMEX, SHFE, Bloombeng, Commearzbank Conparsdes & Markels
':n'alréindanmgm gegam.tlw Vorpanods in %
! WanatsForvard, = LME, 3 MonatsForward, ' Kassa
* LIS-Lagarbastinga Rohd, Dproduids und Ethanol in Tsd Barmal,
US-Erdgashestande in Mrd. Kubiklu?, ARA-Beatinds in Tsd. Tonneam
** Tannen,™* ETF-Bestande in Tad Unzen
© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst
Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/40894--Rekordhohe-Oelnachfrage-in-China.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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