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Starkes Kaufinteresse bel Metallen

30.11.2012 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Erholung der Rohdlpreise ist in der Nacht ins Stocken geraten. Der Brent6lpreis ist wieder unter 111
USD je Barrel gefallen, der WTI-Preis unter 88 USD je Barrel. Aussagen des Sprechers des
US-Représentantenhauses zufolge gibt es im US-Haushaltsstreit keine nennenswerten Fortschritte, was zu
Gewinnmitnahmen filhrte, zumal beide Olsorten am oberen Ende ihrer Handelsspannen notierten.

Die Gasodlbesténde in der Region Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) sind in der Woche bis gestern
Angaben von PJK International zufolge auf weniger als 1,8 Mio. Tonnen gesunken. So niedrig waren sie
zuletzt vor vier Jahren. Noch macht sich die Knappheit nicht in steigenden Preisen bzw. Crackspreads
bemerkbar. Im Falle eines kalten Winters kénnte es zu Angebotsengpassen kommen, was die Gasolpreise
nach oben treiben wiirde.

Die US-Erdgasvorrate sind in der vergangenen Woche laut US-Energieministerium tGberraschend um 4 Mrd.
Kubikfuld gestiegen. Dies ist fur diese Jahreszeit ungewdhnlich, da mit dem Beginn der Heizsaison die
Gasnachfrage steigt. Der US-Erdgaspreis ist daraufhin auf 3,62 USD je mmBtu gefallen, den niedrigsten
Stand seit Mitte November.

Die EU-Kommission wird ihren Vorschlag, die Versteigerung von 900 Mio. Emissionszertifikaten in den
kommenden drei Jahren aufzuschieben ("backloading™), am 13. Dezember nicht wie erwartet im
Umweltausschuss zur Abstimmung bringen. Statt dessen sollen die Mitgliedsstaaten lediglich ihre Positionen
andeuten. Die Preise im EU-Emissionshandel brachen daraufhin erneut ein und verzeichneten bei weniger
als 6 EUR je Tonne am Morgen ein Rekordtief. Mit der nun andauernden Unsicherheit ist die Chance auf
eine schnelle Erholung der Preise gering.

Edelmetalle

Nach dem blitzartigen Preisverfall am Goldmarkt vor zwei Tagen hat sich die Lage mittlerweile zwar wieder
beruhigt, die Verluste konnten aber noch nicht wieder vollstandig aufgeholt werden. Zum Wochenausklang
handelt Gold bei rund 1.730 USD je Feinunze. Dass der Preis nicht deutlicher steigt, liegt daran, dass die
zyklischen Metalle derzeit starker gefragt sind. Dass sich Gold als wertstabiler Anlage und sicherer Hafen
trotz aller Preisschwankungen weiterhin einer hohen Nachfrage erfreut, zeigen die ETF-Anleger, die als
langerfristig orientiert gelten. Gestern kam es zu erneuten Zufliissen in die Gold-ETFs, womit sich die
Zuflusse allein in dieser Woche bislang auf 13 Tonnen summieren. Wir gehen 2013 von einem weiter
steigenden Goldpreis aus (siehe auch Rohstoffe kompakt Edelmetalle vom 29. November).

Im Zuge der starken Preiszuwachse bei den Industriemetallen kdnnen Silber, Platin und Palladium als
Edelmetalle mit industriellem Charakter wesentlich mehr als Gold zulegen. Diese stiegen jeweils auf
mehrwochige Hochststande. Palladium erreicht zum Monatsende sogar ein 2%-Monatshoch und weist im
November die beste Preisentwicklung von allen Rohstoffen auf. Neben dem Marktbericht von Johnson
Matthey, der fir 2012 das héchste Angebotsdefizit in 10 Jahren prognostiziert, erfahrt Palladium gerade in
den letzten Tagen Unterstlitzung von den ETF-Anlegern. So sind den von Bloomberg erfassten
Palladium-ETFs in den vergangenen beiden Tagen rund 22 Tsd. Unzen zugeflossen.
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Industriemetalle

Aktuell stehen die zyklischen Rohstoffe und hier insbesondere Industriemetalle im Fokus der
Marktteilnehmer. Starkes Kaufinteresse filhrte gestern zu teilweise deutlichen Preissteigerungen. Der Index
der Londoner Metallbdrse, LMEX, stieg auf 3.425 Punkte und damit das héchste Niveau seit Mitte Oktober.
Ohne Ausnahme erreichten alle Metalle mehrwdchige Hochststande. Mit einem Plus von mehr als 3%
verteuerte sich Aluminium dabei am starksten. Nach dem schwachen Oktober - der LMEX verlor 7,6% -
besteht bei den Metallen Aufholpotenzial. Offensichtlich zeigen sich die Marktteilnehmer zuversichtlich, dass
man sich im US-Haushaltsstreit einigen kann, wodurch automatische Steuererhéhungen und
Ausgabenkirzungen in Héhe von 600 Mrd. USD Anfang 2013 vermieden wirden.

Positiv aufgenommen wurde auch die Aufwartsrevision des BIP fiir das dritte Quartal in den USA, auch wenn
diese groRtenteils auf einen starkern Lageraufbau zuriickzufiihren war. Dariiber hinaus gab es gute Daten
vom US-H&ausermarkt. Sollte der morgen zur Verdffentlichung anstehende offizielle Einkaufsmanagerindex
fur das verarbeitende Gewerbe in China fur November positiv ausfallen, dirften die Metallpreise ihren
Schwung mit in die neue Woche hinibernehmen. China und die USA sind die beiden grof3ten
Nachfragelander nach Metallen. Weitere Unterstiitzung dirften die Metallpreise von zuletzt festen
Aktienmarkten rund um den Globus erfahren, die den wieder héheren Risikoappetit der Marktteilnehmer
ausdricken.

Agrarrohstoffe

Der Weizenpreis an der CBOT ist zunachst an der Marke von 9 USD je Scheffel abgeprallt und erstmals seit
funf Handelstagen gefallen. Der Preisriickgang setzt sich heute fort. Aktuell handelt CBOT-Weizen bei
weniger als 8,8 USD je Scheffel. MATIF-Weizen hat sich von den Hochststénden ebenfalls etwas entfernt
und notiert bei knapp 275 EUR je Tonne. Ausléser waren Exportzahlen des US-Landwirtschaftsministeriums.
Diese zeigten einen Rickgang der US-Weizenexporte in der letzten Woche um mehr als 50% im
Wochenvergleich auf 297,3 Tsd. Tonnen. Angesichts des schwindenden Angebots in der
Schwarzmeerregion war mit einem héheren Wert gerechnet worden.

Seit Beginn des Erntejahres wurden 11,1 Mio. Tonnen US-Weizen exportiert. Das sind 2,2% weniger als im
Vorjahreszeitraum. Offensichtlich hinterlasst das gestiegene Preisniveau Spuren bei der Nachfrage nach
US-Weizen. Ahnliches lasst sich fiir EU-Weizen nicht sagen. Hier kam es in dieser Woche sogar zu einem
Anstieg der Exporte auf 438 Tsd. Tonnen. Seit Beginn des Erntejahres summieren sich die
EU-Weizenexporte auf 7,3 Mio. Tonnen. Zum gleichen Zeitpunkt des Vorjahres lagen die kumulierten
Exporte bei 6,5 Mio. Tonnen. Ob sich die Dynamik in den kommenden Wochen fortsetzt, bleibt abzuwarten.
Denn mittlerweile ist EU-Weizen deutlich teurer als US-Weizen. Eine Tonne EU-Weizen kostet derzeit knapp
360 USD, eine Tonne US-Weizen gut 320 USD.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrarFik 1: Terminkurve Clmarkt (WTI)
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GrarFik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grarik 5 Terminkurve Aluminium (LME)
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Grark 7: Terminkurve Mickel (LME)
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GRarFk 2: Termin kurve Olmarkt (Brent)
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GRarFk 4: Termin kurve Gasdsl (ICE)
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GraFk & Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 8: Terminkurve Zink (LME)
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GraFik 9: Terminkurve Blel (LME)
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GraFik 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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Grarik 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerik 15: Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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GRrark 10: Temminkurve Zinn (LME)
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Grark 12: Terminkurve Welzen (MATIF)
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Grark 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grerk 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat 012
EBrert Blend 1108 1.1% £ 8% 1.6% 3
WTI 881 1.8% 04% 200 11%
Benzin [B5) 961.0 0.5% -1.8% D&% I
Gasbl G508 1.7% 0.7% 0% ™
Diesal G838 1.4% £0.9% -AT% 4%
Karcsin 10208 1.6% o1% 1% %
Erdgas HH e 1.3% £9% -1.7% 21%
Indust desmetalle 2)
Alumimium 064 3.5 2.7% A% I
Fuplar TG 5 1.7% 23% 285, %
Eli ] 1.6% 1.59% BL5% 100
Mickal 17000 0.1% 7% B4% -B%
Zirm 2187 21% 4, 7% 06% 14%
Zirk i1 21% 4,65 OT% 11%
Sahl 3% 1.5% =3, 5% =T 0% ~3E%
Edalimalalle 3
Gold 17257 0% 41.3% 01.5% 1%
old (ELIR) 13286 0.1% 1.6% 0.0% 100%
Silber M2 1.4% 05% 62% 2%
Plalin 1125 0.5% 0,09 3% 168%
Pallad um 5845 1.4% 38% 143% 5%
Agrarrohstofe 1)
\Weizan MATIF 7 08% 1.3% A% 4%
Weizan CBOT 858 D% 1.5% 1.5% 34
Maiz TR0 0% 0.8% 0.0% 1%
Sajabohren 1448 0 0.1% 1.3% T 2% 100
Baumwale T34 1.0% 28% 4 8% =20
Zuskes 1934 0.3% 0.8% -89 =A%
Faltes Arabica 1383 0.8% 28% -[LE% =31%
Fakao 249 0.1% -1.1% & % 16%:
Wahrungen 3
EURILISD 12979 0.2% 03% 0.4% P
Lagerbestiande
Energie* akiuell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Rohdl TN 3 - 019 -0.3% 12%
Banzin 204258 - 1.5% 5% ..
Desfllale 112042 = 0. 7% =5.1% -158%
Ethanol 15347 - =315 -2 i
Fiohél Cushing 5057 - 1.6% 41% AT
Erdgas | - 01% 0.9% 1%
Gashl (ARA) 1786 - 4 T -4, 3% 21%
Benzin (ARA) ST4 - B.1% 11.7% =10
Indust riemet alle™
Alumirium LME 5207225 0.3% D% 26% 14%:
Shanghal AESET - 02% 4.3% 162%:
Kipfler LME 248150 £ 4% <1 7% 35% “36%
COMEX B3853 0E% 8% 14,8% -2 6%
Shamghal 1988 - =4 3% s | 242%
BlaiLME AEEDTS 0.0% 02% i1.8% -2
Micke| LME 138374 0% 1.9% 5.2% 1%
Zinn LME 12060 0.4% 27% 1.7% - 3%
Zink LME 1N TS 01% 019 Z5% 2%
Shangha S0 - =1,2% 2% A 7%
Stahl LME TO78G 2 B% 125% “32.5% 4%
Edelimetalle™"
Gold BT 0.1% 0,55 1.3% 10%
Silbar E0105E 0% <029 1,3% %
Flatn 1505 0% 02% 0.1% 11%:
Falladium 187 5% 1.1% -1.9% B

Cuelle; DOE. PJK, LME, COMEYX, SHFE, Bloomberg. Commarzhank Comparates £ Markafs
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© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/40730--Starkes-Kaufinteresse-bei-Metallen.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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