Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Feiertagsruhe

23.11.2012 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Angesichts des US-Feiertags haben sich die Olpreise gestern kaum bewegt. Auch heute diirften sich die
Preisbewegungen in Grenzen halten, da die US-Markte weitgehend im Thankgiving-Wochenende sind. Die
ostasiatischen Lander haben zuletzt wieder deutlich mehr Rohdl aus dem Iran eingeftihrt. China und
Sudkorea zusammen haben laut IEA im Oktober 425 Tsd. Barrel pro Tag mehr importiert als im Vormonat.

Die japanischen Olimporte aus dem Iran stiegen im September auf den héchsten Stand seit sechs Monaten.
Die gestiegenen Kaufe aus Asien haben es dem Iran erméglicht, seine Olexporte im Oktober auf 1,3 Mio.
Barrel pro Tag zu steigern, nachdem sie in den beiden Monaten zuvor nur bei 1 Mio. Barrel pro Tag lagen.
Ob dies so bleibt, ist allerdings fraglich. Denn Ende des Jahres lauft fir diese Lander die Ausnahme von den
US-Sanktionen aus. Um von der US-Regierung eine Verlangerung um weitere sechs Monate zu erreichen,
missen sie ihre Olimporte aus dem Iran signifikant reduzieren. Dies kénnte zu steigenden Preisen fiihren.
Denn der Bedarf an OPEC-OI scheint zuzunehmen.

Die Ollieferungen der OPEC sollen in den vier Wochen zum 8. Dezember 24,72 Mio. Barrel pro Tag
erreichen. Das ist das héchste Niveau in diesem Jahr. In den vier Wochen zuvor lagen die Lieferungen noch
bei 24,08 Mio. Barrel pro Tag. Das Beratungsunternehmen Oil Movements, welches die OPEC-Lieferungen
tiber die Zahlung der Oltanker erfasst, filhrt den Anstieg auf die starkere Winternachfrage auf der
Nordhalbkugel zuriick. Die ARA-Gasoélbestande sind in der Woche bis einschlief3lich gestern laut PJK
International zwar um 2,3% gestiegen, liegen mit knapp 1,9 Mio. Tonnen aber deutlich niedriger als in den
vergangenen Jahren.

Edelmetalle

Erneut sind bei ZusammenstoéR3en von Gewerkschaftsanhédngern in Stdafrika, diesmal vor einer Goldmine
von Harmony Gold, dem drittgréf3ten Goldproduzenten des Landes, zwei Menschen ums Leben gekommen.
Damit ist der schwelende Konflikt zwischen den rivalisierenden Gewerkschaften "National Union of
Mineworkers" und "Association of Mineworkers and Construction Union" wieder aufgebrochen. Dies kdnnte
zu neuerlichen Produktionsausfallen fiihren, sollte sich die Situation nicht bald wieder beruhigen. Erst vor
wenigen Wochen wurden lang anhaltende Streiks in der stidafrikanischen Minenindustrie beendet, wahrend
derer die Arbeiter deutliche Lohnerhéhungen durchsetzen konnten.

Die Streiks der letzten Monate hatten 50 Menschenleben gefordert und den Unternehmen sowie der
Wirtschaft des Landes schweren Schaden zugefligt. Abermalige Produktionsausfélle dirften sich
unterstutzend auf den Goldpreis auswirken. Dieser sollte generell von den aktuellen Unsicherheiten
profitieren kénnen. So durfte der sich heute fortsetzende EU-Haushaltsgipfel einmal mehr die Uneinigkeit
unter den europdischen Regierungen aufzeigen. Womdéglich kommt es zu keiner Einigung tiber die Hohe
und Verteilung der Gelder fir die Jahre 2014-2020. Daneben ruckt das Treffen der Euro-Gruppe zur Rettung
Griechenlands am Montag in den Fokus der Marktteilnehmer. Sollte es auch hier Gberraschend zu keiner
Einigung kommen, diirfte der Goldpreis in Euro wieder steigen.

Industriemetalle

Die Londoner Metallbérse (LME) richtet ihren Stahl-Kontrakt neu aus. Nach vielfaltiger Kritik soll der Kontrakt
in Zukunft nicht mehr als Referenz fiir globalen Stahl gelten, sondern als Kontrakt fir Europa und den
ostlichen Mittelmeerraum betrachtet werden. Dazu entzieht die LME den Lagerhdusern in den USA und in
Asien das LME-Giitesiegel. Fiir die Lagerh&user in Detroit, Chicago und New Orleans wird die Anderung
nach dem 30. Mai 2014 wirksam. Schon per 25. Februar 2013 werden die Lagerhduser in Malaysia,
Sudkorea und den Vereinigten Arabischen Emiraten ausgeschlossen. Damit kann Stahl gegen den
LME-Futures-Kontrakt - ein Kontrakt représentiert 65 Tonnen Stahl - nur noch in Lagerh&user in Belgien,
Italien, Spanien, den Niederlanden und der Turkei geliefert werden.

Dieser Schritt ist als Versuch zu interpretieren, das zwischenzeitlich verloren gegangene Vertrauen in den
LME-Stahlkontrakt zurtickzugewinnen. Im Oktober wurden zumindest wieder 28,6 Tsd. Kontrakte gehandelt,
nachdem es im Juni beispielsweise nur 5,8 Tsd. Kontrakte waren. Unterdessen geben die zuletzt etwas
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hdheren Stahlpreise offenbar Anreiz zur Ausweitung der Produktion. So ist die weltweite Stahlproduktion
Daten des Weltstahlverbands zufolge im Oktober im Vergleich zum Vorjahr um 1,3% auf 126,1 Mio. Tonnen
gestiegen. Vor allem China trug mit einer um 6% hdheren Stahlproduktion dazu bei. Dies kdnnte jedoch
weiter steigenden Preisen entgegenstehen, da sich die Nachfrage nach wie vor relativ verhalten zeigt.

Agrarrohstoffe

Die Agrarmarkte in den USA waren aufgrund des Thanksgiving-Feiertages geschlossen. Auch heute ist nur
mit einem sehr eingeschrénkten Handel zu rechnen. Entsprechend duirften sich die Preise kaum von der
Stelle bewegen. Die EU hat in dieser Woche 380 Tsd. Tonnen Weizen zum Export freigegeben. Das ist ein
deutlicher Riickgang gegentiber der Vorwoche, als die Exporte mit knapp 700 Tsd. Tonnen den héchsten
Wert seit mehr als zwei Jahren erreichten. Im Vergleich zum Vorjahr liegen sie aber 8% hdher. Dies zeigt
sich auch, wenn man die Wochendaten kumuliert. Seit Beginn des Erntejahres summieren sich die
Weizenexporte auf 6,8 Mio. Tonnen. Zum gleichen Zeitpunkt des Vorjahres waren es "nur" 6,1 Mio. Tonnen.
Wir fihren den Anstieg der EU-Exporte auf die geringere Verflgbarkeit von Weizen aus der
Schwarzmeerregion zuriick, welche der groRte Konkurrent fir EU-Weizen ist.

Ein anderes Bild zeichnet sich bei Mais. Dort hat die EU in dieser Woche Importlizenzen in H6he von 424

Tsd. Tonnen vergeben. Seit Beginn des Erntejahres belaufen sich die Maisimporte auf 3 Mio. Tonnen, was
einer Verdopplung gegentiber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum entspricht. Dies erklart sich mit der
enttduschenden Maisernte in der EU in diesem Jahr. Diese soll laut USDA knapp 55 Mio. Tonnen betragen

und damit ca. 11 Mio. Tonnen niedriger ausfallen als im Vorjahr und ca. 10 Mio. Tonnen niedriger als im
Sommer erwartet.

CGRAFIK DES TAGES: Geringeres Angebot aus Schwarzmeerregion trelbt EU-Welkzen
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFIk 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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GrarFik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grafik 5: Terminkurve Aluminium (LME}
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Grarik 7: Terminkurve Mickel (LME)
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GRaFK 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
112 =
109 4
me-\'"
103 4
100 4
o7 4 -

s ————
bl

1A 8h 1504 220 29 a A3M

akiuall —or NG Wache vor ainam hbonst

Quale ICE, B i [ bk Covy

rates & Makais

GRark 4: Termin kurve Gassl (ICE)
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Grafik 6: Termin kurve Kupfer (LME)
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GraFik 9: Terminkurve Blel (LME)
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GraFik 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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Grarik 13: Terminkurve Mais (CBOT)

0 -
730 4
B30 <
GE o

B10 4

&70 T T T T T T T T T T T

1M = | 16M 20
akiya) —rr ginar Wochs wiar enem bonat

Quae: CEOT, Bloambarng, Commarziank Carparates & Mankds

Grerik 15: Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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GRrark 10: Temminkurve Zinn (LME)
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Grark 12: Terminkurve Welzen (MATIF)
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Grark 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grerk 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat 012
EBrert Blend 1105 3% 1.3% 1.9% 3
WTI ard 0.7% 200 05% B s Y
Benzin [B5) ara0 0.5% 08% Do )
Gasbl 5503 0.4% 1% 1.0% ™
Diesal S6903 05% 1.59% -28% 5
Karcsin 10212 07% 0.3% -17% %
Erdgas HH 350 1.9% 5.2% 10.2% 3
Indust desmetalle 2)
Alumimium 19445 0.7 5% -03% &%
Kupler IS 0% 1.2% -1.7% 1%
Eli Mes 0% 05% F8% %
Mickal 16555 0E% 19% 1.4% A%
Zirm 20485 0.2% 0.5% 1.3% ]
Zirk 1924 0.4% 0,.3% 4 % 4%
Sahl 330 =1,5% 2.3% =2 B% =35%
Edalimalalle 3
Gold 17EmE 00% 1.0% 1.4% 1%
old (ELIR) 13424 0.8% 1% 0% 1%
Silber a3 0.0% 14% 5.5% 200
Plalin 15818 0.3% 1.5% 0% 13%
Pallad um B55 6 1.4% 4 4% OE% %
Agrarrohstofe 1)
\Weizan MATIF 7 0.4% 04% A1% 36
Weizan CBOT 8505 #VALLUE!  BALUE!  #VALUE!  #VALUE
Maiz TH3 O WWALUE!  BVALLE!  #UBLUE!  #VALUE!
Sajabohren 14128 WSALLIE! ALLE! aLLE! WALLIE!
Baumwale T27 WSALLIE! 0.3% =1.9% =21%
Zuskes 19064 -1.3% 3.2% =21% =16%
Faltes Arabica 1535 Q7% 4% =BT 35
Fakao 247G 0.8% 3% -1.6% 1%
Wahrungen 3
EURILISD 1.2886 0.4% 1.2% 0% 1%
Lagerbestiande
Energie* akiuell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Rohdl T4 - 0<% 1.4% 1%
Banzin 20350 - 8% 1.7% -
Desfllale 112842 = =2 3% =i}, 3% -15%
Ethanol 18T - B0 -0.3% i
Fiohél Cushing 25150 - 4% 26% 1%
Erdgas 3|7 - =1,10% 28% 1%
Gashl (ARA) 1386 - 2. 3% -5 TH -15%
Benzin (ARA) 53 - -5 5% -11.5% -15%
Indust riemet alle™
Alumirium LME 5159425 1% 1.4% 1.9% 13%:
Shanghal 40545 - 1.5%: 123% 157%
Kipfler LME 251100 1. 1%: <1 5% 12.59% =379
COMEX E1458 1.0% 0% 13.8% =2 5%
Shamghal 203544 - 0T 121% 17 &%
BlaiLME HEIE S 0.0% 11.7% H0.5% -
Micke| LME 133806 2% 0.3% 5.3% SE%
Zinn LME 11555 0.2% LB -1.7% -12%
Zink LME 1200825 23% 4 2% 7.a% B1%:
Shangha aoxar - 0a% i0.4% A 7%
Stahl LME EH2940 2 4% B 2% FB O, 0%
Edelimetalle™"
Gold TS 0.0 0.4% 0.5% 10%
Silbar E01950 1% <03% 1.68% %
Flatn 1501 0% 02% =0.0% T
Falladium 1856 0.0 DL -1.1% B

Cuelle; DOE. PJK, LME, COMEYX, SHFE, Bloomberg. Commarzhank Comparates £ Markafs

ﬁ:&ﬂnﬂﬂl‘bﬂﬂiﬂ gnginuhnr Vorpenode in %

ManateForsard, ~' LME, 3 MonalsFarward, ' Kagsa
* Ug-Lagertastinte Roht, Ciproduide und Ethancl in Tsd Barral,
US-Erdpasheal@nde in Mrd. Kubikiug, ARA-Bestinde in Ted. Tonnen
** Tannen,*** ETF-Bestande in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/40611--Feiertagsruhe.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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