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Preise profitieren von allgemeiner
Stimmungsaufhellung

20.11.2012 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Rohdlpreise konnten gestern kraftige Gewinne verzeichnen. Der Brentdlpreis erreichte in der Spitze gut
112 USD je Barrel, der WTI-Preis knapp 90 USD je Barrel, was beides Monatshochs entspricht. Beglnstigt
wurde der Preisanstieg durch eine deutliche Aufhellung der Marktstimmung, was sich auch in steigenden
Aktienmarkten und einem schwécheren US-Dollar niederschlug. Ausléser hierfiir waren Nachrichten, welche
auf eine Annéherung im US-Haushaltsstreit hoffen lassen, womit automatische Steuererhéhungen und
Ausgabenkurzungen im Umfang von 600 Mrd. USD zu Beginn des neuen Jahres vermieden werden
kénnten. Zudem winkt Griechenland bei der heutigen Sitzung der Finanzminister der Eurozone die Freigabe
von 44 Mrd. Euro an Hilfsgeldern, was einen Staatsbankrott des sideuropéischen Landes verhindern durfte.

Zusétzlich profitiert der Olpreis von den anhaltenden geopolitischen Spannungen im Nahen Osten. Auch
gestern kam es wieder zu gegenseitigen Raketenbeschiissen zwischen Israelis und Paléstinensern. Trotz
aller diplomatischer Bemiihungen besteht noch immer das Risiko einer Bodenoffensive der israelischen
Armee im Gazastreifen, was eine neue Eskalationsstufe des vor einer Woche erneut ausgebrochenen
Konflikts bedeuten wiirde. Zwar wird im unmittelbaren Krisengebiet kein Ol gefordert. Allerdings kénnten die
Olforderlander der Region bei einer weiteren Eskalation in den Konflikt hineingezogen werden, was eine
Risikopramie auf den Olpreis rechtfertigt. Zwar ist der Olmarkt laut der Chefin der Internationalen
Energieagentur trotz des Ausfalls von 1 Mio. Barrel pro Tag an iranischem Ol gut versorgt. Weitere Ausfélle
konnten u.E. aber schnell zu einer Verknappung am Olmarkt fiihren.

Edelmetalle

Im Schlepptau der Preiserholung an den Rohstoffmérkten kann der Goldpreis am Morgen auf 1.735 USD je
Feinunze steigen. Allerdings fallt der Preisanstieg bei Gold verglichen mit den anderen Edelmetallen
unterproportional aus. Denn bei steigendem Risikoappetit bevorzugen die Marktteilnehmer Edelmetalle mit
einer starkeren industriellen Verwendung. Der Silberpreis ist dementsprechend deutlich starker gestiegen.
Dieser legte gestern um knapp 2,5% zu und erreicht am Morgen mit 33,25 USD je Unze ein Monatshoch.
Damit war Silber zugleich der grof3te Gewinner unter den Edelmetallen, gefolgt von Palladium und Platin.

Die Bestande der von Bloomberg erfassten Silber-ETFs sind in den vergangenen beiden Handelstagen zwar
um 77 Tonnen gesunken. Mit 18,8 Tsd. Tonnen liegen sie aber nach wie vor nur knapp unter dem in der
vergangenen Woche verzeichneten Rekordniveau und zudem gut 100 Tonnen héher als im Frihjahr 2011,
als der Silberpreis mit knapp 50 USD je Feinunze ein 31-Jahreshoch erreichte. Seit Jahresbeginn
verzeichneten die Silber-ETFs Zuflisse von knapp 1.500 Tonnen. Die ETF-Nachfrage ist damit ein wichtiger
Stutzpfeiler fur den Silberpreis, da sie die derzeitige Schwéache bei der industriellen Nachfrage
auszugleichen hilft. Letztere durfte laut Thomson Reuters GFMS in diesem Jahr um 7% auf 17,2 Tsd.
Tonnen zurtickgehen. Entsprechend stehen in diesem Jahr GFMS zufolge 7,3 Tsd. Tonnen Silber fir
Investmentzwecke zur Verfigung. Das sind gut 50% mehr als im vergangenen Jahr.

GRAFIK DES TAGES: Anhaltend hohes Interesse an Silber-ETF=

19000 50
18300 - 45
15000

17500 4

17000 4

16500 1

16000 -+ 25

Jan. 1 Apr. 11 Jud. 11 Okt 11 Jan. 12 SApr. 12 dul. 12 Okt 12
Zilber-ETF-Bestinde in Tonnan, links Silberpress in USD jo Fenurze, rechis

Qe Bioomberg, Commarzbank Corporates & Markats

Industriemetalle

19.05.2025 Seite 1/6


/profil/193--Eugen-Weinberg-Commerzbank

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Zink- und Bleimarkt weisen laut dem jingsten Bericht der Internationalen Lead and Zinc Study Group im
laufenden Jahr bisher einen Uberschuss auf. Von Januar bis September tibertraf das Bleiangebot die
Nachfrage um 80 Tsd. Tonnen, am Zinkmarkt belief sich der Angebotsiiberschuss auf 137 Tsd. Tonnen.
Letzterer durfte ausschlaggebend dafir sein, dass das Staatliche Reserven-Buro (SRB) Chinas Zink kauft.
100.000 Tonnen Zink hat das SRB wohl bereits zu ca. 16.000 RMB je Tonne letzte Woche gekauft und
damit rund 8% teurer als auf dem freien Markt. Weitere 50.000 Tonnen sollten folgen. Das SRB dirfte damit
das Ziel verfolgen, den Markt zu verknappen, um den heimischen Produzenten zu helfen.

Auch bei Aluminium will das SRB zuschlagen, nachdem es bereits 100.000 Tonnen gekauft hat. Genau an
diesen beiden Méarkten gibt es Hinweise auf eine Knappheit bzw. einen erschwerten Zugang zu physischem
Material auBerhalb Chinas. Denn fiur beide Industriemetalle werden horrende Pramien gezahlt (Aufschlag
ggl. den LME-Notierungen fiir das physisch verfligbare Material). Zwar wurden jiingst die Mindestmengen
zur Auslieferung aus LME-Lagerhausern ab April 2013 in bestimmten Fallen um 500 Tonnen angehoben.
Bei Zink und Aluminium, wo das Problem am akutesten ist, wird dies kaum die aktuelle kunstliche
LZugangssperre” zu den LME-Lagerhausern reduzieren. Denn bei Zink sind derzeit 551 Tsd. Tonnen bzw.
rund die Halfte aller Lagerbestéande zur Auslieferung gemeldet, bei Aluminium insgesamt 1,827 Mio. Tonnen.

Agrarrohstoffe

Langsam scheint sich die Erwartung zu bestéatigen, dass die EU-Exporteure von abnehmender
Weizenverfugbarkeit aus dem Schwarzmeerraum profitieren sollten. In der letzten Woche wurde mit 696
Tsd. Tonnen soviel Weichweizen aus der EU exportiert wie zuletzt im September 2010. Damals war die EU
sehr gefragt als internationaler Anbieter, nachdem Russland angesichts der dortigen Hitze- und
Brandkatastrophe im August einen Exportstopp verhangt hatte, der erst zum 1. Juli 2011 aufgehoben wurde.

Das US-Zentrum zur Klimavorhersage geht davon aus, dass die Durre in den USA noch bis in den Februar
hinein anhalt. Auch die Winterweizenpflanzen wurden bereits in Mitleidenschaft gezogen, wie die
Bewertungen durch das USDA auch in der jingsten Berichtswoche zeigen: Nur noch rekordniedrige 34% der
Winterweizenpflanzen werden als "gut‘ oder "sehr gut” eingestuft - nach 36% in der Vorwoche -, 24%
dagegen als "schlecht* oder ",sehr schlecht” - zwei Prozentpunkte mehr als in der Vorwoche. Die Aussichten
auf ein hohes Defizit am globalen Weizenmarkt in der laufenden Saison halten seit Monaten die
Weizenpreise hoch. Nun steigt die Gefahr, dass aus den USA im nachsten Jahr keine starke Entlastung zu
erwarten ist. Noch allerdings miissen grof3ere Schaden nicht unausweichlich sein, denn ausreichende
Feuchtigkeit im Fruhjahr, wenn die Pflanzen aus der Winterruhe kommen, kann die Ertrage wesentlich
beeinflussen.
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GrarFik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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GraFik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grarik 5: Terminkurve Aluminium (LME)
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GRaFk 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grark 4: Terminkurve Gasal (ICE)
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Grark 6: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 8: Terminkurve Zink (LME)
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GrarFik 9: Terminkurve Blel (LME)
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GrarFik 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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Grarik 13; Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerik 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 10: Terminkurve Zinn (LME)
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Grark 12: Terminkurve Welzen (MATIF)
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Grarik 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat 012
EBrert Blend 1117 2.5% 29% 1.2% 4%
WTI 803 3.0 . 2% =-1.2% =10
Benzin [B5) 5865 1.3% 05% =2d4% B
Gasbl G538 16% 155 -2E% 4%
Diesal S965 0% 27% A% %
Karcsin 10346 26% 2% -25% %
Erdgas HH a7z -1.9% 05% A% 2E:
Indust desmetalle 2)
Alumimium 1877 1.3% 4% D% s ]
Fuplar A0 6% 1.1% -A1% %
Eli 219 1.9% 1.4% A1% T
Mickal 16475 32% 24% -A0% A%
Zirm 2800 20% 1.9% =23% E%
Zirk 19455 1.3% 0,.2% 28% 5%
Sahl 3% 0,0% =1,5% =4 3% 3T
Edalimalalle 3
Gold 1TNT 1.0% 05% 0% 1%
old (ELIR) 13815 0.5% £0.4% 0% 12%
Silber 31 24% 21% A4% 15%
Plalin 157R0 1.2% £5% =2 T 12%
Pallad um 42 5 2.5% 1,2% 2T% =2
Agrarrohstofe 1)
\Weizan MATIF 7 0% 5% A0% 36
Weizan CBOT 8578 0.5% .08 -1.8% %
Maiz 7425 1.6% 21% -2E% 15%
Sajabohren 13048 0.8% A.1% =0.4% 15%
Baumwale 721 0, 8% 20% -0.3% 22
Zuskes 159054 0.5% 21% -23% =15%
Faltes Arabica 1574 =1.0% 305 =36% =31%
Fakao 24H 1% 1.6% -2 5% 15%:
Wahrungen 3
EURILISD 1.2814 0.6% 0.9% -1.5% 1%
Lagerbestiande
Energie* akiuell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Rohdl Ira|3e - D.3% ZE5% 12%
Banzin 201537 - 0% 13% -2
Desfllale 113517 = =2 2% =i} 4% -14%
Ethanol 17351 - -1.6%: -7.3% E ]
Fiohél Cushing ET - 1.7% 1% A
Erdgas B - <15% 5.10% %
Gashl (ARA) 1343 - -S4 -11.4% -B%
Benzin (ARA) 541 - =4 1% Eracd= ) s
Indust riemet alle™
Alumirium LME 5172500 1.5%: 1.4% 26% 13%:
Shanghal 40545 - 1.5%: 123% 157%
Kipfler LME 253700 £ 1% <013% 14,8% “36%
COMEX Bld414 1.3% Bd4% 11.8% -3 0%
Shamghal 203544 - 0T 121% 17 &%
BlaiLME A4S -0.8% 8% 14.6% BT
Micke| LME 13814 1.0%: 0.8% 5.0% SE%
Zinn LME 11530 0.7% D% -0.7% -13%
Zink LME MRS 00 1.5% S2.5% 5T
Shangha aoxar - 0a% i0.4% A 7%
Stahl LME BT100 2 3% =T.3% =F5.09% S0%:
Edelimetalle™"
Gold T 0.0 0.4% 0.5% 10%
Silbar EOMTE A 2% 1.7% 1.9% %
Flatn 1501 0.2% 02% =0.0% T
Falladium 1356 0% =109 -1.2% by

Cuelle; DOE. PJK, LME, COMEYX, SHFE, Bloomberg. Commarzhank Comparates £ Markafs
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© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/40561--Preise-profitieren-von-allgemeiner-Stimmungsaufhellung.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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