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Politische Ereignisse im Blickpunkt

06.11.2012 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Olmarkt blickt heute mit Spannung auf den Ausgang der Prasidentschafts- und Kongresswahlen in den
USA. Eine Wiederwahl von Obama wirde eine Fortsetzung der ultra-lockeren Geld- und Fiskalpolitik
wahrscheinlicher machen und damit den Olpreisen Auftrieb geben. Im Falle eines Wahlsiegs von Romney
wiirde die Geld- und Fiskalpolitik vermutlich weniger expansiv und die Olpreise entsprechend nachgeben.
Hinzu kommt, dass Romney die inlandische Olproduktion erleichtern wiirde, was das Olangebot erhéht und
die Importabhangigkeit weiter senkt. Ein Patt zwischen US-Kongress und Weiem Haus wirde eine Lésung
des "fiscal cliff* erschweren und die Preise belasten. Falls der US-Prasident mit einem ihm freundlich
gesinnten Kongress zusammenarbeiten kdnnte, wére dies positiv fur die Preise.

Die API-Lagerdaten werden ersten Aufschluss Uber die Folgen von Wirbelsturm Sandy auf die Versorgung
mit Rohol und Olprodukten in den USA geben. Da an der US-Ostkiiste einige Raffinerien wegen Sandy
geschlossen waren, diirften die Rohélvorréate gestiegen sein. Bei den Olprodukten ist hingegen mit einem
Lagerabbau zu rechnen, da die Raffinerien weniger Rohdl verarbeitet haben. Die sturmbedingt niedrigere
Benzinnachfrage dirfte einem Lagerabbau allerdings entgegenwirken. Zudem kénnten die Benzinvorrate in
anderen Landesteilen gestiegen sein, da der Transport an die US-Ostkiiste beeintrachtigt war. Aufgrund der
bereits auf ein sehr niedriges Niveau abgesunkenen Heizélbestéande kdonnte ein weiterer Lagerabbau bei den
Destillaten zu Knappheitssorgen fuhren, zumal an der US-Ostkiiste ein Kalteeinbruch bevorsteht. Die
Freigabe der strategischen Reserven bleibt somit eine Option.

Edelmetalle

Gold handelt heute Morgen weiter unter der Marke von 1.700 USD je Feinunze und hat damit seine hohen
Verluste von Ende letzter Woche noch nicht wieder wettgemacht. Die niedrigeren Preise konnten allerdings
zu einer héheren Goldnachfrage wahrend der aktuell laufenden indischen Feiertags- und Hochzeitssaison
fuhren. Dartiber hinaus hat China im September aus Hongkong gemaf Daten der Hongkonger
Statistikbehdrde 69,7 Tonnen Gold und damit 30% mehr als im Vormonat importiert. Der August war
allerdings ein sehr schwacher Monat, was den jingsten Anstieg etwas relativiert. Im Vorjahresvergleich fallt
der Anstieg der Goldeinfuhren mit +23% daher auch moderater aus.

Die Goldexporte von China nach Hongkong sind im Vergleich zum Vormonat dagegen um 12% auf 23,3
Tonnen gefallen. Damit liegen die Netto-Importe nach dem schwachen August nun wieder im Durchschnitt
seit Jahresbeginn. Sollte China auch im laufenden Quartal &hnlich viel Gold aus Hongkong importieren,
durfte dies dem Goldpreis Unterstiitzung geben. Wir gehen davon aus, dass der Goldpreis schon bald
seinen Aufwartstrend wieder aufnehmen wird. So nehmen derzeit z.B. die politischen Risiken wieder zu.
Denn morgen steht in Griechenland im Parlament die Abstimmung tber das neue Sparpaket an, die das
Land vor eine Zerreil3probe stellt. Sollte das Parlament wider Erwarten nicht zustimmen, wiirde Griechenland
der Zahlungsunfahigkeit einen grof3en Schritt ndher kommen.

RAFIK DES TAGES: China importierte im September wieder mehr Gold
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Industriemetalle

Die Metallpreise zeigen sich am Morgen von ihrer freundlichen Seite und kdnnen moderat zulegen. Kupfer
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handelt z.B. wieder bei 7.700 USD je Tonne, nachdem gestern zwischenzeitlich ein 2-Monatstief verzeichnet
wurde. Nickel notiert ebenfalls leicht erholt bei rund 16.000 USD je Tonne.

Gemal Aussagen des Vizeprasidenten der indonesischen Industrie- und Handelskammer hat der Oberste
Gerichtshof den im Februar verhangten und im Mai in Kraft getretenen Exportstopp von Erzmineralien
annulliert. Die Regulierung muss nun so schnell wie méglich zurickgenommen werden. Regierungsangaben
zufolge, die durch das zustandige Ministerium fur Energie und Bodenschétze vertreten wird, ist der
Exportstopp allerdings noch in Kraft. Zunachst sollen Beratungen mit Anwaélten stattfinden, um eine Lésung
zu finden.

Sollte der Exportstopp tatsachlich aufgehoben werden, wiirde dem Weltmarkt wieder mehr Angebot vor
allem an Nickel und Bauxit zur Verfugung stehen. Vom Exportstopp ausgenommen sind ohnehin
Unternehmen, die den Bau von Schmelz- und Verarbeitungsanlagen im Land geplant haben. Deren Exporte
wurden mit einer Steuer von 20% belegt. Insbesondere China, das einen grof3en Teil seiner Nickel- und
Bauxiteinfuhren aus Indonesien bezogen hat, musste sich Mitte des Jahres nach alternativen Anbietern
umschauen. Das zu erwartende héhere Angebot dirfte merklich steigenden Preisen von Nickel und Bauxit
entgegenstehen.

Agrarrohstoffe

Arabica-Kaffee notiert nur noch bei 150 US-Cents je Pfund. Billiger war Arabica-Kaffee zuletzt im Juni 2010.
Auch wenn die brasilianische Ernte bereits eingebracht ist, hat gestern die jiingste Prognose der
Internationalen Kaffeeorganisation ICO einen weiteren Preisriickgang nach sich gezogen. Zuvor hatten auch
starke Exportdaten aus Honduras und Guatemala in die gleiche Richtung gewirkt. Nach Einschatzung der
ICO durfte die weltweite Kaffeeproduktion in der im Oktober gestarteten Saison 2012/13 um gut 9%
gegenuber dem Vorjahr auf etwa 147 Mio. Sack a 60 kg steigen. Dies ware ein neuer Rekordwert und
konnte zu einem Uberschuss am internationalen Kaffeemarkt fiihren. Allerdings spricht die ICO von einer
weiterhin engen Marktbilanz.

Da insbesondere in den Exportstaaten die Lagerbestande aufgestockt werden dirften, erwartet die ICO
auch nur noch moderate Preisauswirkungen. Bereits in der Vorsaison konnte die globale Produktion um
knapp 1% steigen, nachdem die Einbul3en durch das Niedrigertragsjahr in Brasilien und die schlechteste
Ernte in Kolumbien seit 40 Jahren durch andere Anbieter mehr als ausgeglichen wurden. Dazu gehérten
Honduras und Peru, vor allem aber das grof3te Robusta-Anbauland Vietnam, das eine Rekordernte
einbrachte. Fur letztere hat die ICO ihre Angabe auf 24 Mio. Sack (+24% gegenuber dem Vorjahr)
angehoben, nachdem bisher 22,5 Mio. Sack ausgewiesen worden waren.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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GrarFik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grarik 5= Terminkurve Aluminium (LME)
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Grerk 7: Terminkurve Nickel (LME)

GRaFk 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grari 6: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 8: Terminkurve Zink (LME)
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GraFik 2: Terminkurve Blel (LME)
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GrarFik 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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Grark 10: Terminkurve Zinn (LME)
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Grark 12: Terminkurve Welzen (MATIF)

FE 4

270 -

260 4

25D

240 +

Zin T T T T T

10 | Ehd Th 130 168
aktiull —car e Wockhe wir airerm Marat

Juale: MATIF: Bloomberg, Commerzbant Corporafes & Mankabs

Grari 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat 012
EBrert Blend 1007 1.9% «1,5% =4 2% %
WTI aaT 0.5 1% -4 B 15
Benzin [B5) 9280 =1.5% 2 7% 6T s
Gasbl 00 0% 26% 5% 1%
Diesal G763 0% a8% -5 2%, 4%
Karcsin 9043 0.8% 4 5% T E% 7%
Erdgas HH 15 0.0% A4,2% 4% 160
Indust desmetalle 2)
Alumimium 1905 =1.0% 1% =Hd% =0t
Fuplar TEED 0.2% 6% T 1%
Eli MES 1.5% 4.4% -6 8% 5
Mickal 15300 0.5% 02% A21% 4%
Zirm 200 0, 3% 23% =05% 5%
Zirk 1888 L, 3% 1,08 0 7% )
Sahl 35 =1, 4% = OF =4 O =36%
Edalimalalle 3
Gold 18850 0.4% 41.3% -5 3% B
old (ELIR) 16D 0.7% 01% -0.4% %
Silber nz 0.9% 1.9% -a7% 12%
Plalin 15428 0.0% 403% =0.4% 100
Pallad um 120 1.7% 27% =T.3% %
Agrarrohstofe 1)
\Weizan MATIF = ke 0.2% 1.9% 40% 36
Weizan CBOT 8550 0% 1.8% 1.7% 34
Maiz THES 0.5% 0.4% -1.2% 14%
Sajabohren 15083 -1,5% -1,4% -23% 26%
Baumwale T0.4 0.1% 0.2% 06% 2%
Zuskes 1933 0. 48% -1.5% 10E% =A%
Faltes Arabica 1509 0.85% =2.7% =-H8% Bk
Fakao 2444 0.1% o, 0F% 2 8% 16%:
Wahrungen 3
EURILISD 1376 0.7% 1.4% -1.5% 1%
Lagerbestinde
Energie* akiuell iTag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Rohdl T304 - 5% 22 105
Banzin R i - (5% 1.45% B
Desfillale 117325 = =0.1% =7.7% 17%
Ethanol 18215 - 24% -0.2% 12%
Fiohal Cushing L0154 - -1.5% -0.8% A
Erdgas e 2 B ] - 1.7% 9.3% %
Gasal (ARA) 32 - E.1% 1025 12%
Benzin (&RA] 386 - 16.3% T.2% =~
Industriemet alle™
Alumirium LME S0TIATE 01%: D% 0.9% 12%
Shanghal 450788 - 1.3% 121% 2T
Kipler LME 241325 L T%: D.4% B.4% A2%
COME X, BT XS 0% 1.8% 13.5% ~HE6%
Shanghal 197837 - 27T% 21.8% 136%:
BlailME 319050 -0 5% 2% 5,3 478
Micke| LME 131 28 0% 0.59% 4, 2% 52%
Zinm LME 12335 4% 24% -1.1% -20%:
Zink LME 11683300 1% 04 17.6% 5%
Shangha 208306 - <L15% =1,0% A10%
Stahl LME 101735 =1.5% =5 A% 93 2% B3%
Edelimbetale™"
Gold B 28 -0.5% 0.0% 0.6% 12%
Sikear 504174 i 01% =0, 1% E%
Flatn 1500 00 =02%; =1.1% %
Falladium 18377 D =159 -1.8% Er]

Cuele; DOE. UK, LME, COMEY, SHFE, Bloomberg, Commarzhank Comparates & Markals
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US-Erdpashealdnde in Mrd. Kubikiud, ARA-Bestinde in Ted. Tonnen
** Tannen,*** ETF-Bestdnde in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
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Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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