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Hurrikan "Sandy" sorgt fur Wirbel an den
Markten

30.10.2012 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Zwar durfte der wirtschaftliche Effekt von Hurrikan "Sandy" auf den Rohstoffmarkt vergleichsweise gering
sein. Die niedrigeren Handelsvolumina, sprich Liquiditat aufgrund der leeren Handlertische und -séle in New
York, kdnnten allerdings eine hohere Volatilitdt zur Folge haben und fur die eine oder andere Uberraschende
Bewegung gut sein. Auch heute bleiben die Bérsen in New York geschlossen.

Energie

Hurrikan "Sandy" fihrt im Rohélhandel zu einem weiteren Auseinanderdriften der beiden Referenzsorten.
Der Preisabstand steigt auf 24 USD je Barrel, denn Brentdl tendiert bei gut 109 USD je Barrel fest, wahrend
WTI gestern um gut 1 USD auf rund 85 USD je Barrel nachgab. Ausschlaggebend sind die
RaffinerieschlieBungen an der Ostkiiste - Bloomberg schéatzt, dass derzeit eine Produktion von rund 1,2 Mio.
Barrel fehlt, im Zuge derer das Angebot an Rohél in den USA noch reichlicher wird. Gleichzeitig spitzt sich
aber die ohnehin angespannte Situation an den Produktméarkten weiter zu. Die Veroffentlichung der
diesbeziglichen Lagerdaten, die Ublicherweise am Mittwoch erfolgt, verschiebt sich allerdings laut EIA und
auch die API-Daten, die heute Abend zur Veroffentlichung anstehen, kénnten sich verzoégern.

Der heutige "Anstieg" des US-Gaspreises auf Uber 3,8 USD je MMBtu bzw. den hdchsten Stand seit
November 2011 ist groR3tenteils auf den Kontraktwechsel zuriickzufiihren. Nichtsdestotrotz ist es schon
symbolisch, dass der Gaspreis trotz der sehr hohen Lagerbestdnde nun "saisonal bereinigt” fast genauso
hoch notiert wie vor 12 Monaten. Wir halten den gegenwartigen Aufwartstrend bei US-Erdgas fir nicht
nachhaltig und spekulativ getrieben. Nicht nur die hohen Vorrate, sondern auch die abermalige
Umschichtung der Stromversorger von Erdgas zurtick auf Kohle dirften einem weiteren Preisanstieg im
Wege stehen. Nur ein sehr harter Winter und ein entsprechend hoher Heizbedarf kann den Gaspreis in
diesen luftigen Hohen rechtfertigen.

Edelmetalle

In einem von niedrigem Handelsvolumen gekennzeichneten Marktumfeld zeigen sich die Edelmetallpreise
erneut weitgehend unverandert. Gold kénnte allerdings demnéchst etwas Unterstiitzung bekommen, da sich
die Anzeichen mehren, dass die Goldnachfrage in Indien im Hinblick auf die Feiertags- und Hochzeitssaison
anzieht. Der Verband der indischen Schmuckhéndler erwartet, dass die Goldimporte im ehemals weltweit
groften Goldnachfrageland in diesem Quartal zum ersten Mal seit sechs Quartalen wieder anziehen werden,
nachdem der Goldpreis in Indischer Rupie gerechnet von seinem Rekordhoch etwas zuriickgekommen ist.

Die letzte Woche begonnene Feiertagssaison dauert noch bis Mitte November. An diese schlief3t sich
nahtlos die Hochzeitssaison an, die bis in den Januar hinein geht. Sowohl wahrend der Feiertags- als auch
wahrend der Hochzeitssaison wird normalerweise traditionell viel Gold verschenkt. Durch den hohen
Goldpreis in lokaler Wahrung und die unbefriedigend verlaufene Monsunsaison diirfte dieses Jahr die
Goldnachfrage allerdings geringer ausfallen.

Industriemetalle

Der Aluminiumpreis ist gestern zum ersten Mal seit Anfang September wieder unter die Marke von 1.900
USD je Tonne gerutscht. Angaben des chinesischen Datenanbieters Shanghai Metals Market (SMM) zufolge
haben sich die kommerziellen Aluminiumvorréte im Reich der Mitte seit Jahresbeginn nahezu verdoppelt.
Inklusive der an der SHFE bdrsenregistrierten Lagerbestande sind die Vorrate in den vier groRen
Industriestadten Hangzhou, Nanhai, Shanghai und Wuxi per Ende letzter Woche um rund 550 Tsd. auf 996
Tsd. Tonnen gestiegen. Dies entspricht laut SMM dem hdchsten Stand seit Juli 2010. Die bdrsenregistrierten
und damit "sichtbaren" Lagerbesténde allein sind seit Jahresbeginn um gut 237 Tsd. auf etwas mehr als 445
Tsd. Tonnen gestiegen.

Damit befinden sie sich nur noch rund 10% unter dem Rekordhoch von Mitte 2010. Der Anstieg der
Lagerbestande ist darauf zurtickzufuhren, dass die Wachstumsrate der lokalen Produktion die des
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Verbrauchs deutlich Ubertroffen hat. SMM sieht kurzfristig auch keine Trendumkehr. So sollen im laufenden
Quartal neue Aluminiumschmelzen mit einer jahrlichen Produktionskapazitat von 1,2 Mio. Tonnen in Betrieb
genommen werden, der Grof3teil davon in den nord-westlichen Provinzen des Landes. Diese zeichnen sich
vor allem durch niedrigere Stromkosten aus. Daneben schatzt SMM, dass die Dynamik der
Aluminiumnachfrage in China nachlasst und erwartet fur dieses Jahr ein Nachfragewachstum von 7-8% nach
12% im letzten Jahr.

GRAFIK DES TAGES: Hohe Vorrite dricken derzeit den Aluminiumpreis
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Nachdem bereits die Ernte eines Hochertragsjahres in Brasilien auf die Preise fiir Arabica-Kaffee gedriickt
hatte, kommen nun noch steigende Lieferungen aus den mittelamerikanischen Landern hinzu. In einem
Umfeld, in dem die Lagerbestande an der Bérse ICE mit 2,41 Mio. Sack den hdchsten Stand seit Mai 2010
aufweisen, dampft dies die Preisentwicklung. Uber ein Drittel der Bestande wurden allein im laufenden Jahr
aufgebaut. Dass die Notierungen gestern um 2,5% auf knapp 162 US-Cents je Pfund zulegen konnten, war
somit weitgehend der Besorgnis geschuldet, Hurrikan "Sandy" kénnte erhebliche Schaden in den
Lagerhausern an der US-Ostkiiste anrichten.

Bei der schwachen Entwicklung der Arabica-Preise wirkt auch noch immer die Verschiebung der Nachfrage
zugunsten von Robusta nach dem starken Anstieg der Arabica-Preise im Vorjahr nach. Allerdings fiihrt auch
bei Robusta Erntedruck zu sinkenden Notierungen. Im Oktober gaben diese um 10% nach und konnten sich
gestern nur knapp tber der Marke von 2.000 USD je Tonne halten. Nach der letztjahrigen Rekordernte im
weltgroRten Robusta-Produzentenland Vietnam mehren sich die Stimmen, die auch die diesjahrige Ernte auf
ahnlich hohem Niveau ansetzen. Im Vorjahr hatten es die Anbauer allerdings immer wieder verstanden,
durch widerspriichliche Aussagen den Eindruck einer schlechteren Ernte zu verbreiten, was vortibergehend
die Preise stitzte.
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GraFIk 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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GrarFik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFik 5 Terminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 7: Terminkurve Mickel (LME)
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GRark 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grafk & Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
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GraFik 9: Terminkurve Blel (LME)
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GraFik 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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Grarik 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerik 15: Terminkurve Baumwolle (NYBOT)

GRrark 10: Temminkurve Zinn (LME)
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Grark 12: Terminkurve Welzen (MATIF)
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Grark 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grerk 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energis 1) akiuell 1Tag  1Woche 1 Monat 2012
Brent Blend o 4 01% 1.0% -2 2%
WTI 5 -0.5% -1.4% -TA% -13%
Benzin (5) B0 06% -2.5% -13.8% %
Gashl o705 0.2% 1.8% A% 5%
Diesal 10210 0.8% 0.0% 9% A%
Kifasin 1052 0 01% 7% 2 A% 5%
Erdgas HH 380 21% 7.7% 14.7% 7%
Indlusirlematalba 2)
Aluminium 1857 -1.3% 2.7 -103% A%
Kupler TEeD -1.5% -1.4% -59% 2%
Blei 07 0, 4% £0,8% A2.0% A%
Hickel 15870 £, 2% 2.2% A3 4% 4%
Zinn 16555 -1.2% -1.8% BT% 4%
Zink 1835 £,5% £,8% A25% A%
Stahl 354 1.1% 07% ZT% -33%
Edaimatalle 3)
Gald 17094 1% 0.2% -34% B%
Gald [EUR) 13247 0.2% 0.8% A% 10%
Silbsar na 0.5% 0.7% -TT% 16%
Plalin 1538 5 6% 2.2% -TE% 0%
Palladium 5015 -1.1% -1.0% -75% -10%
Agrarrehsiotie 1)
‘Waeien MATIF 2630 0.5% 0.0% -1.0% 0%
Weizen CBOT 854 1) 0, 7% £.5% 4.2% %
Mais TE7 0 0% 21% 2% 15%
Sojabshnen 15273 -22% -1.2% -4.1% %
Baurmwolle 728 0.3% -1.9% 54% 1%
Ziiker 18.41 0.2% -1.0% 7% AT%
Kaftea Arabica 1.7 2.5% -1.7% H0% -25%
Kakao TAE0 -1.4% HE%  #VALUE! 1%
Wahrungen 3
EUR/USD 1.7304 -0.3% 0.4% 0.3% 0%
Lagerbestinde
Enargis® aktuall 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahs
Rahdl WEIE - 1.8% 2.0% 1%
Benzin 198567 - 07% 1.2% -3%
Desfillate 118018 - -0.5% -A.0% -19%
Ethancl 18768 - -1.2% -2.8% 9%
Rahél Gushing 44085 - 0.1% 0.6% A%
Erdgas 3843 - 18% 9.9% I%
Gatdl [ARA]) 1678 - -6.0% -18.7% %
Benzin (4R4) Bid . A4, 3% 30.9% A1%
Indusiriematal la™*
Aluminium LME BOS0EZS 0% 0.0% 01% 1%
Shanghal 445242 - 28% 12.3% 293%
Kupter LME 240450 9.40% EA% 3.6% -34%
COME X S5708 -0.8% 1% 10.7% -38%
Ehanghai 18276 . <20 15.5% 1681%
Blel ME AEETE 5% B 22 0% 8%
Nickal LME 128534 1% 14% 5.2% &%
Zinn LME 11750 0% 0.0% -41% -Z%
Zink LME 1174325 7% 5% 18.5% 0%
Zhanghai WOATL . 0.8% 0. 7% 2%
Stahl LME 107865 2% 75 118.6% 85%
Edelmatalle™"
Gold 33123 0% 0% 1.7% 14%
Silver ST 1 0% 0.2% 01.8% A%
Platin 1502 0,7% 0% 1.4% 1%
Paliadiurn 1813 1.5% 1.5% -0.4% 5%

Cuele; DOE. UK, LME, COMEY, SHFE, Bloomberg, Commarzhank Comparates & Markals

Marandarungen gegeniber Vorperioda in %

ManateForsard, < LME, 3 MonalsFarward, ¥ Kagsa
* Li&-Lagertastinda Foh, Gipradukde und Ethancl in Tsd Barral,
US-Erdgashesiande in Mrd. Kubikiug, ARA-Bestinde in Tad. Tonnen
** Tannen,*** ETF-Bestande in Tad Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
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Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/40170--Hurrikan-Sandy-sorgt-fuer-Wirbel-an-den-Maerkten.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

17.08.2025 Seite 6/6


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/40170--Hurrikan-Sandy-sorgt-fuer-Wirbel-an-den-Maerkten.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

