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Edelmetalle Kompakt

29.10.2012 | Sonia Hellwig (Heraeus)

Gold

Gold testete vergangene Woche wiederholt das psychologische Level von 1.700,00 $/0z und obwohl wir die
Marke Mitte der Woche auch kurzzeitig unterschritten haben, hielt sich das Metall zuletzt Gber diesem
Niveau. Letztendlich fiel Gold dennoch eine dritte Woche in Folge und war in seiner Tendenz durch die
schwéchelnden Aktienmarkte noch verstarkt worden. Wahrend die Bundesbank bisher nach dem Motto
"Vertrauen ist gut" agierte, mochte der Bundesrechnungshof nun hinsichtlich der im Ausland lagernden
deutschen Goldbarrenbesténde eine regelmafige Prifung a la "Kontrolle ist besser" einfiihren. Wie diese
realisiert werden konnte, ist jedoch noch offen.

Nach GoldFields hatte zuletzt auch Produzent AngloGold Ashanti seinen Arbeitern ein Ultimatum gestellt.
Nachdem man sich auf erhéhte Lohne flr die rund 157.000 in den Goldminen tatigen Arbeiter geeinigt hatte
(+1,5 - 10,8% je nach Stellung) soll sich die Lage an den Goldminen inzwischen jedoch weitestgehend
wieder beruhigt haben. Wahrend das letzte Woche erfolgte FED Treffen ohne neue Erkenntnisse oder starke
Reaktionen blieb, riicken in den USA nun mehr und mehr die Prasidentschaftswahlen von Anfang November
in den Vordergrund. Wir erwarten, dass der Markt bis dahin abwartend volatil und ohne eindeutige Richtung
bleibt.

Ein Gewinn Mitt Romneys dirfte die Lage hinsichtlich geldpolitischer MalZnahmen als auch die US-Wé&hrung
jedenfalls stark beeinflussen, gilt er doch weder als Freund Bernankes noch von dessen "Quantitative
Easing" Programm. Kurzfristig erwarten wir weiterhin, dass ein Unterschreiten der Marke von 1.700,00 $/0z
ein Kaufsignal auslésen wird. Auch die saisonal bedingt starkere Nachfrage aus Indien - wenn auch
schwacher als sonst - sollte im kommenden Monat fir Unterstlitzung sorgen.

Interessant.
www.welt.de/politik/ausland/article110259884/Tuerkei-profitiert-von-brisantem-Goldhandel-mit-lran.html

Silber

Im Verlauf der Berichtsperiode konnte einzig Silber einen Kursgewinn verzeichnen. So schloss das Metall
am Freitag bei 32,05 $/0z was einem Wochengewinn von 0,50% entspricht. Das aktuell hohe Niveau ist
sicherlich einer der Hauptgriinde warum die chinesischen Silberimporte im Vergleich zum Vormonat
signifikant gesunken sind.

Ebenfalls verandert hat sich der Status bezlglich Abschaffung des ermalRigten Umsatzsteuersatzes auf
Silberanlagemiinzen in Deutschland. Wahrend die Erhdhung des Steuersatzes fir Silbermiinzen von 7% auf
19% noch vor einigen Wochen fiir den 01.01.2013 erwartet wurde, erscheint nun die Einfiihrung fur den
01.01.2014 wahrscheinlich.

Impulse kénnten sich diese Woche durch die Veréffentlichung des Europaischen Geschéftsklimaindex fur
Oktober (30. Oktober), den chinesischen Einkaufsmanagerindex (1. November) sowie die US
Arbeitsmarktdaten (2. November) ergeben.

Platin

Platin hat bereits zu Wochenbeginn die Unterstiitzung von 1.600,00 $/0z durchbrochen und handelt aktuell
bei 1.547,50 $/0z (-4,30% im Wochenverlauf). Anglo American Platinum (Amplats), der weltweit grofite
Platinproduzent, beziffert den durch die Unruhen in Std Afrika erlittenen Produktionsausfall auf mittlerweile
138.000 Unzen. Zudem verliert das Unternehmen jeden Tag, an dem die Streiks anhalten, zusatzlich 4.500
Unzen. So verwundert es nicht, dass Amplats das Produktionsziel fiir 2012 auf 2,2 - 2,4 Millionen Unzen
reduziert hat.

Aufgrund der groRen Verluste in dieser Berichtsperiode sehen wir fir diese Woche ein erhohtes
Aufwartspotential. Dieses Potential wird mittelfristig durch das sinkende Angebot, bedingt durch die Streiks in
Sud Afrika, unterstitzt. Zudem sollte Platin durch die steigenden Kosten fiir die Minenférderung (Lohn und
Strom) zusatzlichen Auftrieb erhalten.
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Palladium

Wie auch der grof3e Bruder Platin konnte sich Palladium dem Abwaértstrend nicht entziehen. Palladium verlor
im Verlauf der Berichtsperiode 28,29 $/0z (4,56%) und notiert aktuell bei 595,00 $/0z. Die ETF Bestande
sind mittlerweile die sechste Woche in Folge gesunken. Unverandert schwach ist die industrielle Nachfrage
nach Platin- sowie Palladiumschwamm. Hinzu kommt, dass gleich mehrere Automobilkonzerne die
SchlieBung bzw. Zusammenlegung von européischen Produktionsstandorten bekannt gegeben haben.
General Motors plant das Werk in Belgien zu schlieRen, was jedoch nicht vor 2016 geschehen soll. Auch
Ford plant das Werk in Valencia aufgrund ungenutzter Kapazitaten zu konsolidieren. Nicht zuletzt arbeitet
Peugeot an einem Rettungspaket in Zusammenarbeit mit der franzésischen Regierung. Sowohl Platin als
auch Palladium werden bei der Herstellung von Katalysatoren benétigt.

Trotz der schwachen industriellen Nachfrage sehen wir bei Palladium aufgrund der stark gefallenen Preise
Potential fir steigende Kurse. Eine Unterstiitzung erfahrt Palladium bei 590 $/oz.

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Der Preis fir eine Unze Rhodium hat im Verlauf der Berichtsperiode einmal mehr deutlich nachgegeben
(-10%). Die Grunde fur den Preisriickgang sind hauptsachlich in der geringen Nachfrage sowie dem hohen
Verkaufsvolumen von Handlern zu sehen. Ausblickend sehen wir den Preis fir Rhodium bei 1.100,00 $/o0z
gut unterstitzt. Iridium sowie Ruthenium zeigen sich mit Handelsspannen von 960,00 $/0z - 1.060,00 $/0z
bzw. 80,00 $/0z - 110,00 $/0z unverandert.

© Sonia Hellwig, Senior Manager Sales und Marketing
Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH

Disclaimer: Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich der Information des jeweiligen Empfangers. Sie darf
weder in Auszligen noch als Ganzes ohne schriftiche Genehmigung durch Heraeus vervielféltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informationen und Meinungen beruhen auf den Markteinschatzungen
durch die Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zusammenstellung. Der
Bericht ist nicht fur Privatanleger gedacht, sondern richtet sich an Personen, die gewerbsmafig mit
Edelmetallen handeln. Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Meinungen und
Markteinschatzungen unterliegen dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinuierlichen Veranderungen
und stellen keinerlei Form der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene Meinungsbildung des
Empfangers bleibt unverzichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen sind mit Risiken
und Unwagbarkeiten verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen erheblich von
den geaul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transaktionen
im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung genannten Produkte vorgenommen haben, bevor diese
Informationen verdéffentlicht wurden. Infolge solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informationen
verfiigen, die nicht in dieser Ausarbeitung enthalten sind. Heraeus Gbernimmt keine Verpflichtung, diese
Informationen zu aktualisieren. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr zugrundeliegenden
Informationen beruhen auf fur zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. Heraeus haftet jedoch nicht fur
die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen sowie fir etwaige Folgen ihrer
Verwendung. Ferner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafir, dass die genannten Preise tatsachlich erzielt
worden sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder diese
Website noch deren Inhalt zu eigen, da Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht stéandig kontrollieren
kann. Ferner ist Heraeus nicht verantwortlich fiir die Verfligbarkeit dieser Internet-Seiten oder von deren
Inhalten. Hyperlink-Verknupfungen zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des Nutzers. Heraeus
haftet nicht fir direkte oder indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nutzung und der Existenz der
Informationen auf diesen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner nicht fur die Virenfreiheit dieser vom
Nutzer aufgerufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf Thomson
Reuters.
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