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Commodities Weekly: Marktkommentar

19.10.2012 | Frank Klumpp (LBBW)

Strategie:

An den Finanz- und Rohstoffmarkten dominierte zuletzt die Erleichterung: Die Marktteilnehmer zeigten sich
erleichtert Gber Spanien, wo die beflrrchtete Herabstufung durch die Ratingagentur Moody’s ausblieb; tber
die VR China, wo sich die konjunkturelle Lage allmé&hlich zu stabili-sieren scheint; sowie tiber den
Hausermarkt in den USA, der sich jingsten Daten zufolge auch dank des tiefen Zinsni-veaus im
Erholungsmodus befindet.

Performance: Wéahrend Long-Only-Indizes in der laufenden Handelswoche bestenfalls auf der Stelle traten,
entwickelt sich der LBBW-Long-Short-Index auch nach der Umstellung auf ,ex-Agrar” weiter erfreulich. Die
Jahresperformance belduft sich auf 6,25 %.

Energie:

Die Preise fir Ol und Olprodukte entwickelten sich auch in der laufenden Handelswoche wenig homogen. So
gab Nordseedl nach den durch den Turkei/Syrien-Konflikt ausgeldsten Preisavancen der Vorwoche wieder
nach, wahrend US-Leichtol zulegte. US-Rohoél-Lagerbestande stiegen landesweit um 2,86 Mio. Barrel, mehr
als erwartet. Die Lager bleiben damit - nicht nur im weiter Uberversorgten Cushing, Oklahoma - gut geftillt.

Auch auf der Produktseite legten die Gasoline-Lagerbestande mehr als erwartet zu, weshalb US-Benzin die
schwéchste Wochenperformance aufweist. Dagegen fielen die Heiz6l- und Dieselbesténde an der
US-Ostkiste auf den tiefsten Stand seit Juni 2008, was auch zur Anspannung am européischen Markt fur
Mitteldes-tillate beitrédgt. Fundamental sollte das Preisniveau bis zum Jahresende jedoch weiter nachgeben.

Edelmetalle:

Die Notierungen von Gold und den wei3en Edelmetallen entfernten sich in den letzten Tagen von ihren
erreichten Mehrmonatshochs. Angesichts der starken Verteuerung seit Mitte August in Hohe von mehr als
20% (Gold und Silber) beziehungsweise 10% (Platin und Palladium) sollte die Konsolidierung jedoch nicht
als erneute Trendwende uberinterpretiert werden.

Die aus Anlegersicht fiir ein Engagement in Gold sprechenden Faktoren wie die Uberschuldung und die
lockere Geldpolitik werden noch auf lange Sicht erhalten bleiben. Hieran andert auch ein phasenweises
Ausbleiben von neuen Krisenmeldungen in den Medien nichts. Eine moégliche Konjunkturerholung in China
ware vermutlich sogar positiv fiir die Notierungen des gelben Edelmetalls, da sie eine gute Grundlage fir
wieder anziehende Schmuckkaufe bilden wirde (Die aktuelle Lage auf dem Silbermarkt ab Seite 3).
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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