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Kupfer - deerstalking (engl. Pirsch) statt
destocking

26.04.2007 | Eugen Weinberg

Die Sorge vor einer Kupferknappheit wird durch die jüngsten Zahlen des World Bureau of Metal Statistics
nicht bestätigt. Zwar stieg der chinesische Verbrauch zuletzt wieder kräftig an -im Januar/Februar lag dort
der Verbrauch 40% höher als im Vorjahr– nachdem China im H2 2006 einen Teil der Lagerbestände zum
Verkauf gestellt hatte. Jedoch zog die Weltnachfrage um lediglich 1,7% an.

Ausschlaggebend war die bedingt durch die schwere Baukrise in den USA um 30% gefallene US-Nachfrage.
Da das Angebot gleichzeitig vor allem dank der massiven Produktionssteigerungen in Chile um 9%
gestiegen ist, hat der Kupfermarkt am Anfang des Jahres einen deutlichen Überschuss von 115,000 Tonnen
verzeichnet.
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Auch die Versorgungsgefahren durch die Proteste an der Grasberg Mine in Indonesien, dem zweitgrößten
Kupferprojekt weltweit, haben sich nicht bestätigt und wir glauben, dass die durch externe Störungen
verursachten Produktionsausfälle in diesem Jahr weitaus geringer sein werden als noch im Vorjahr.
Insgesamt sehen wir derzeit großes Rückschlag-potenzial bei Kupfer, zumal der jüngste Preisanstieg durch
die kurzfristige Schließung der Leerverkäufe begünstigt war.

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: "Rohstoffe kompakt", Commerzbank AG

Diese Ausarbeitung dient ausschließlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbständige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfältig zusammengestellt. Eine Gewähr für die Richtigkeit und Vollständigkeit kann jedoch nicht
übernommen werden. Einschätzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und können sich ohne vorherige Ankündigung ändern.
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