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Edelmetalle Kompakt

03.09.2012 | Sonia Hellwig (Heraeus)

Gold

Die letzte Woche war geprégt von der Erwartungshaltung hinsichtlich des Notenbanker Treffens in Jackson
Hole, Wyoming. Gestartet waren wir in die Woche noch mit Preisen von knapp tber 1.675,00 $/0z, doch im
Wochenverlauf fiel der Goldpreis zeitweise auf bis unter 1.655,00 $/0z.

Von jedem Notenbanker Treffen erhoffen sich die Markte moglichst konkrete Hinweise auf die weitere
Vorgehensweise der jeweiligen Notenbankchefs. So wurde auch dieses Mal wieder im Vorfeld spekuliert,
inwiefern es wohl Anzeichen fir konjunkturbeflligelnde MaRRnahmen geben werde. Derartige Vermutungen
bescherten Gold am Montag ein 4,5 - Monatshoch (1.676,45 $/0z). Kaum liel3 Ben Bernanke dann am
Freitagnachmittag erahnen, dass man die Wirtschaft wenn nétig mit geldpolitischen Mal3nahmen ankurbeln
wurde, kam es in kirzester Zeit zu extremen Bewegungen im Metall (1.649,00 $/oz - 1.692,00 $/0z). Somit
ruckt der nachste wichtige Widerstand von 1.700,00 $/oz in greifbare Nahe (heute Morgen liegen wir bei
1.688,00 $/0z). Ein Durchschreiten dieser Grenze wird vermutlich erneute Kaufe auslésen und Gold weiter
nach oben treiben.

Wahrend wir den ganzen August hindurch eine sehr hohe Nachfrage nach Goldbarren verzeichnen konnten,
hat die U.S. Mint die niedrigsten Verkaufszahlen fir die 10z Gold American Eagle seit 2007 gemeldet. Die
weltweit sehr beliebte Anlagemiinze verkaufte sich laut Reuters letzten Monat ca. 33.500 Mal (-75% im
Vergleich zu August 2011). Auch wenn man die Gesamtverkaufe 2012 betrachtet, scheint der Bedarf an
Anlagemuiinzen zurlickgegangen zu sein. In der Vergangenheit war es jedoch immer wieder offensichtlich,
dass sich dies in kirzester Zeit drehen kann und die Pragestétten in Kapazitatsschwierigkeiten geraten ob
der hohen Nachfrage.

Silber

Nachdem Silber in der letzten Berichtsperiode mit der 30,00 $ Marke sowie der 200 Tage Linie ( 30,33 $/0z)
gleich mehrere technische Hirden erklommen hat, handelt Silber derzeit stabil Giber 30,00 $/0z. Auffallig war
zum Wochenende hin, dass der Handel analog zu den anderen Edelmetallen, aufgrund des bevorstehenden
Notenbanker Konferenz in den USA, von Zuriickhaltung gepréagt war. Im Anschluss an das Notenbanktreffen
stieg der Preis fir eine Unze Silber, aufgrund der Aussagen Bernanke's, um ein Dollar auf ca. 31,50 $/oz.

Impulse kdnnten sich diese Woche durch die EZB-Zinsentscheidung (6. September) sowie die
Arbeitsmarktdaten der USA (7. September "non-farm payrolls”) ergeben. Wir erwarten fiir diese Woche
weiterhin Preise tber 30,00 $/0z, sehen jedoch aufgrund der in den Silberpreis bereits eingepreisten QE3
MalRnahmen, weiterhin erhdhtes Abwartspotential.

Platin

Auch wenn sich die Situation in Stdafrika etwas beruhigt hat, steht die Produktion im Minenkomplex
Marikana weiterhin still. In Zahlen ausgedrickt bedeutet dies, dass Lonmin (drittgré3ter Platinproduzent
weltweit), taglich 2.500 Unzen weniger produziert. Zu einer Wiederaufnahme der Arbeit sollte es erst
kommen, wenn die Lohnforderung der Gewerkschaft "National Union of Mineworkers” (NUM) in Hohe von
monatlich 12.500 Rand (1.250,00 Euro) erflllt werden. Das aktuelle Gehalt belauft sich auf 4.000 Rand (400
Euro).

Weiteres Konfliktpotential besteht in der Tatsache, dass der Verband der Bergbauunternehmen nicht gewillt
ist, den derzeit bestehenden Tarifvertrag andern zu wollen.

Aufgrund des auf dem Platinmarkt herrschenden Jahresiberschusses von ca. 500.000 Unzen, sehen wir
signifikante Preissteigerungen auf mittlere Sicht weiterhin als unwahrscheinlich an. Sollte es zu einer
Einigung in Sldafrika kommen, kdnnte die Marke von 1.500,00 $/0z sogar wieder durchbrochen werden. In
diesem Fall sehen wir weiteres Abwartspotenzial bis 1.450,00 $/o0z.

Palladium
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Der Palladiumpreis erfuhr nach deutlich steigenden Kursen in der vorherigen Berichtsperiode eine leichte
Korrektur. So startete Palladium zum Wochenbeginn bei ca. 645,00 $/0z und verlor bis zum Freitag ca.
19,00 $/0z auf 624,00 $/0z. Trotz des Preisriickgangs sehen wir Palladium bei 600,00 $/0z gut unterstitzt.
Sollte Palladium aufgrund von QE3 einen weiteren Aufwértstrend erfahren und sich diesbezuglich tber
647,00 $/o0z etablieren, sehen wir weiteres Aufwértspotential.

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Den kleinen Platingruppenmetallen fehlen nach wie vor die Impulse. Selbst die Unruhen in Siidafrika haben
aktuell keinen Einfluss auf die Preise. Bei schwacher Nachfrage zeigen sich sowohl Iridium als auch
Ruthenium mit Handelsspannen von 950,00 $/o0z - 1.065,00 $/0z bzw. 85,00 $/0z - 115,00 $/0z nahezu
unverandert. Lediglich Rhodium erfahrt bei aktuellen Kursen einen leichten Verkaufsdruck und handelt
derzeit 25,00 $/0z niedriger um 1.050,00 $/o0z - 1.125,00 $/oz.
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Disclaimer: Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich der Information des jeweiligen Empfangers. Sie darf
weder in Auszligen noch als Ganzes ohne schriftiche Genehmigung durch Heraeus vervielfaltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informationen und Meinungen beruhen auf den Markteinschatzungen
durch die Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zusammenstellung. Der
Bericht ist nicht fur Privatanleger gedacht, sondern richtet sich an Personen, die gewerbsmafig mit
Edelmetallen handeln. Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Meinungen und
Markteinschatzungen unterliegen dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinuierlichen Veranderungen
und stellen keinerlei Form der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene Meinungsbildung des
Empfangers bleibt unverzichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen sind mit Risiken
und Unwagbarkeiten verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen erheblich von
den geaul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transaktionen
im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung genannten Produkte vorgenommen haben, bevor diese
Informationen verdéffentlicht wurden. Infolge solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informationen
verfiigen, die nicht in dieser Ausarbeitung enthalten sind. Heraeus Gbernimmt keine Verpflichtung, diese
Informationen zu aktualisieren. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr zugrundeliegenden
Informationen beruhen auf fur zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. Heraeus haftet jedoch nicht fur
die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen sowie fir etwaige Folgen ihrer
Verwendung. Ferner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafir, dass die genannten Preise tatsachlich erzielt
worden sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder diese
Website noch deren Inhalt zu eigen, da Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht stéandig kontrollieren
kann. Ferner ist Heraeus nicht verantwortlich fiir die Verfligbarkeit dieser Internet-Seiten oder von deren
Inhalten. Hyperlink-Verknupfungen zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des Nutzers. Heraeus
haftet nicht fir direkte oder indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nutzung und der Existenz der
Informationen auf diesen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner nicht fur die Virenfreiheit dieser vom
Nutzer aufgerufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf Thomson
Reuters.
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