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Was steckt hinter den steigenden
Benzinpreisen?

22.08.2012 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Rohdlpreise konnten gestern im Zuge einer Stimmungsaufhellung an den Finanzmérkten Gewinne
verzeichnen. Zudem berichtete das API einen unerwartet kraftigen Riickgang der US-Rohélvorrate um 6
Mio. Barrel. Zeigen die offiziellen DOE-Lagerdaten heute einen &hnlich starken Abbau, durften die Olpreise
weitere Unterstitzung erhalten.

Erstmals seit April kostete Benzin in Rotterdam zuletzt wieder mehr als 1.100 USD je Tonne. Mehrere
Faktoren lassen sich fur diese Entwicklung verantwortlich machen: Der Brentdlpreis ist seit Ende Juni
aufgrund von Produktionsausféllen in der Nordsee, der Sanktionen gegen den Iran, Spekulationen auf
Stimulierungsmafinahmen der Zentralbanken und zunehmender geopolitischen Spannungen um 30%
gestiegen. Fur Europa kommt erschwerend hinzu, dass der Euro wegen der Schuldenkrise deutlich
schwacher ist als noch zu Jahresbeginn. All dies fuhrt dazu, dass der Benzinpreis in Euro nur noch knapp
unter dem Rekordhoch aus dem Frihjahr notiert und sich entsprechend in den Tankstellenpreisen
niederschlagt. Aber auch die Verarbeitungsmargen haben sich zuletzt spurbar ausgeweitet.

Derzeit kostet Benzin in Rotterdam 250 USD je Tonne mehr als Brent, wahrend bspw. Diesel nur 160 USD je
Tonne teurer ist. Dies ist fir diese Jahreszeit allerdings nicht ungewéhnlich. In der Regel erreicht die
Preisdifferenz zwischen Benzin und Rohdl in den Sommermonaten aufgrund der saisonal starkeren
Nachfrage ihren Hochpunkt, um im Herbst wieder zurlickzugehen. Wir gehen daher davon aus, dass der
Benzinpreis in den kommenden Monaten wieder unter die Marke von 1.000 USD je Tonne fallen wird.

GRAFIK DES TAGES: Benzin kostet im Sommer zumeist deutlich mehr
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Edelmetalle

Angefacht durch einen schwachen US-Dollar ist Gold gestern um gut 1% auf Gber 1.640 USD je Feinunze
und damit den hochsten Stand seit 3%2 Monaten gestiegen. Zugleich ist das gelbe Edelmetall aus seiner
zuletzt engen Handelsspanne nach oben ausgebrochen. Sollte die charttechnisch wichtige 200-Tage-Linie,
die nun in Reichweite gekommen ist, nachhaltig Gberschritten werden, kénnte dies zu Folgekaufen fihren
und dem Goldpreis weiteren Auftrieb verleihen.

Von fundamentaler Seite her wird die Euphorie allerdings etwas gebremst. Denn die Bombay Bullion
Association (BBA) geht davon aus, dass aufgrund der rekordhohen Goldpreise in lokaler Wahrung, der
hohen Inflation und der schwachen Monsunsaison die indischen Goldimporte von September bis Dezember
nur 200-250 Tonnen betragen werden. Dies waren bis zu 50% weniger als im Vorjahr. Die letzten Monate im
Jahr stellen wegen mehrerer religioser Feiertage und der Hochzeitssaison in Indien normalerweise die
nachfragestarkste Zeit dar. Fir das Gesamtjahr erwartet die BBA Goldimporte von 700 Tonnen, womit Indien
auf Gesamtjahresbasis aller Voraussicht nach die Position als weltweit gréRter Goldkonsument an China
verlieren wird.

Industriemetalle
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Ein hoherer Risikoappetit der Marktteilnehmer, der sich in steigenden Aktienmérkten widerspiegelte, und ein
schwacher US-Dollar verhalfen gestern den Rohstoffen zu merklichen Preissteigerungen. Am stérksten
profitierten die Industriemetalle mit Zugewinnen von bis zu 2% auf Schlusskursbasis im Falle von Kupfer.
Wahrend des Handels wurden teilweise noch héhere Preisaufschlage verzeichnet. Der Metallsektor hinkte in
den letzten Wochen den anderen Rohstoffsektoren deutlich hinterher, so dass Aufholpotenzial bestand und
noch besteht. Heute Morgen kommt es zunéchst zu moderaten Gewinnmitnahmen.

BHP Billiton, das weltweit gréf3te Minenunternehmen, hat im Rahmen der Présentation seiner Zahlen fur das
am 30.06. abgelaufene Geschéaftsjahr bekannt gegeben, im laufenden Geschéftsjahr aufgrund der niedrigen
Preise keine neuen GroRRprojekte zu genehmigen. Davon betroffen ist z.B. auch die Erweiterung der
Kupfer-Gold-Uran-Mine "Olympic Dam*“ in Australien. Andere Minenproduzenten dirften diesem Beispiel
aufgrund des schwierigen Marktumfelds folgen, womit dem Markt mittel- bis langfristig Angebot fehlen wird,
was sich schlussendlich in héheren Rohstoffpreisen niederschlagen sollte. BHP Billiton behélt daher auch
seinen positiven langfristigen Ausblick fur die Rohstoffmérkte bei, sieht kurzfristig aber eine deutlich hdhere
Volatilitat.

Agrarrohstoffe

Die von Pro Farmer initiierte Crop Tour durch den dirregeplagten Mittleren Westen der USA veréffentlichte
Uber Nacht die Ergebnisse fur die Bundesstaaten Nebraska und Indiana. Im fiunftgré3ten Maisanbaustaat
Indiana soll der Flachenertrag mit 113,3 Scheffel je Morgen auf ein 17-Jahrestief fallen, damit aber tber den
vom USDA prognostizierten 100 Scheffel je Morgen liegen. Im drittgro3ten Anbaustaat Nebraska wird
dagegen ein Ruckgang gegeniber der USDA-Schatzung um 15 Scheffel auf 132 Scheffel je Morgen
vermeldet. Somit ist auch aufgrund der Befiirchtungen, dass die Durre in den USA weitaus schlimmere
Folgen hat als bisher vermutet, noch kein Ende des Aufwartsdrucks fur den Maispreis in Sicht.

Der Preis flr Sojabohnen kénnte ebenfalls weitere Unterstiitzung erhalten, nachdem er gestern das
Rekordhoch auf 17,34 USD je Scheffel ausbauen konnte. Wie das Olsaaten-Analysehaus "Oil World"
berichtet, kdnnte das weltweite Angebot zwischen September und Februar um 33 Mio. bis 35 Mio. Tonnen
fallen und damit gut 10% starker als bisher vom US-Landwirtschaftsministerium erwartet. Eine
Abwartsrevision der Ernteertrage fiir Raps in Kanada durch die kanadische Statistikbehtrde kdnnte heute flr
einen weiteren Schub beim Preis von Sojabohnen sorgen, auch wenn noch immer mit einer Rekordrapsernte
in Kanada gerechnet wird. Kanada ist der weltgré3te Produzent und -exporteur von Raps, welches aufgrund
des daraus gewonnenen Ols als Substitut fiir Sojabohnen gilt.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat

20.05.2025 Seite 2/6


/aktien/149--BHP-Group-Ltd

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

GraFIE 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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Grarik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFik 5: Terminkurve Aluminium (LME)
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Grark 7: Terminkurve Nickel (LME)
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GRarK 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grark 4: Terminkurve Gasél (ICE)
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GraFk §: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grar 8 Terminkurve Zink (LME)
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GreFik 2: Terminkurve Blel (LME) GRaFE 10: Temminkurve Zinn (LME)
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GraFik 11: Terminkurve Welzen (CBOT) Grark 12: Terminkurve Welzen (MATIF)
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Grerik 15: Terminkurve Baumwolle (NYBOT) Grerk 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1} aktue| 1Tag 1Woche 1 Monat 2012
Erwrt Bland 1146 0E% “1.4% 7.3% ™
Wl 6.8 0.7% 25 5.7% -2
Banzin (23) 10E3.0 0.2% 208 7.8% 16%
Gasdl SE8.3 1.0°% 1. 8% T7.3% T
Diesal 1018.5 1.0% 1% 7.4% %
Kerasin 0TS 0.E% 2% 7.4% &
Erdgas HH 278 DM 1. 5% -8.2% -B%
Industriemetalle 2
Aurnifium 1887 1.68% 1, 2% -1.8% -E%
Kupfar B0 21% 25% 03% M
Blei 1914 0.3% 4.7% 0.4% &%
Micke| 15825 1.6% 3% -0.7 % -15%
Zirm 18350 2.4% S1% 01% =1%
Zirik 1810 0E% 0.4% 1.7% %
Stshi 380 2% 1.5 -T5% -26%
Edeimetalle 3]
Gald 1637.6 1.1% 2% 4% =]
Gald (ELIR) 13132 D 095 01% =]
Silber =3 16% 57% 7% %
Platin 15073 1.0% 85 7.0% B
Palladium 3243 2.5% E T 87% -4%
Agrarrchstoffe 1)
Wilei mn MATIF 2ETE 1.68% S0 -0.7% IT%
Vel 22n CEOT g220 21% £00 -2T% 41%
Mas a8 1.6% 4.2 5.3% 3%
Sojabohnen 17325 2.5% - 2.5% 43
B mwolle 773 33 4 5% 48% =17T%
Zuckar 1978 A5% 8% -168% -15%
Kaffea Arabica 1642 4.2% A% 122% 2%
Fakao 2433 1.0 -0 3% 2.2% 15%
Wighrungen 3)
EURMSD 1.2473 10% 1.3% 27% 4%
Lagerbestinde
Energie* aktuell 1Tag  1Woche  1Monat 1 Jahi
Rohal 38e158 - -1,0%%: =3.2% e
Benzin 203688 - -1.2% =1.8% -3%
Destillate 124218 - 0.5% 2T% -19%
Ethandl 18447 - A.1% -5 E% %
Rcha| Cushing Lk - 20% -34% 34%
Erigas 261 - 08% 4% 15%
Gamol (ARA) 240 - 3% 4.3% b
Benzin (ARA) 638 - -17.5% -11.68% 15%
Industriemetalie™
Aurririum LME 4808850 1% 0.3% 1.6% %
Shanghai 3586843 - S1% 17. 7% 155%
Kupfer LME 234500 0.1% -1.3% =7.4% 490
COMEX 42035 0.2% 1.3% 36% -41%
Ehang bai 158151 - -1.2% =30% 3%
BinilME 7250 0% 1.7% -6 2% 0%
Micks!| LME 115662 01% 0% 4 5% 12%
Zirm LME 11630 0.0% 03% 07 50%
Zirk LME aTaras 0.2% 0.8% -4.1% 12%
Shanghei 304613 - -0.8% -7.5% 2%
Stanl LME S4B800 1.5% -2 % 25 -1%
Edeimetalie™
Gald TEIET 0.2% 095 1.65% =
Silver SE058 0.0% O1% 1.2% 5%
Flain 13687 3.4% 33 4 T% =%
Palladium F] 0.3% 0.5% 0% 5%

CQuede; DOE. PJK, LME, COMEY, SHFE, Bloomberg. Commarzhank Corparates & Markars

Veranderungen Hegl:nhh:r Vorpenode in %

" MonateForward, ~' LME, 3 MonatsForward, ' Kassa

* LUS-Lagerbastinda Rahtl und Olproduide in Tsd Barral,
US-Erdpashestande in Mid. Kubikli?, ARA-Baatinds in Tad. Tonnen
** Tanmaen,*** ETF-Bestande in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/38530--Was-steckt-hinter-den-steigenden-Benzinpreisen.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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