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US-Maisernte fallt auf 6-Jahrestief

13.08.2012 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis kann zum Wochenauftakt auf ein 3-Monatshoch von 114 USD je Barrel steigen.
Preistreibend sind nach wie vor Angebotsrisiken wie der Rickgang der Nordseeproduktion und die
Spannungen im Nahen und Mittleren Osten. Im Zuge dessen setzen auch die Finanzanleger wieder auf
steigende Preise und verstarken damit den Aufwartstrend. Die spekulativen Netto-Long-Positionen bei WTI
stiegen in der Woche zum 7. August um 31 Tsd. auf 150,8 Tsd. Kontrakte, das hochste Niveau seit Anfang
Mai. Die Fundamentaldaten geben dagegen wenig Anlass fiir steigende Olpreise.

Die Internationale Energieagentur hat die Prognose fiir die weltweite Olnachfrage im kommenden Jahr
aufgrund einer geringeren Nachfrage in Irak, Iran und China um 400 Tsd. Barrel pro Tag nach unten revidiert
und erwartet fir 2013 nur noch einen Anstieg um 830 Tsd. Barrel pro Tag. Fir das laufende Jahr geht die
IEA von einem Anstieg um 870 Tsd. Barrel pro Tag aus. Damit erwarten sowohl IEA als auch OPEC eine
weitere Abschwachung der Nachfragedynamik im kommenden Jahr. Der Bedarf an OPEC-OI wird von der
IEA fur das dritte Quartal auf 31 Mio. Barrel pro Tag geschatzt. Die OPEC-Produktion beziffert die IEA
derzeit auf 31,4 Mio. Barrel pro Tag. Obwohl die Olexporte aus dem Iran im Juli auf 1 Mio. Barrel pro Tag
gesunken sind, bleibt der Olmarkt tiberversorgt.

Der US-Erdgaspreis ist am Freitag um 6% gefallen und notiert am Morgen auf einem 4-Wochentief von 2,75
USD je mmBtu. Angesichts der Prognosen kiihlerer Temperaturen in den USA reduzieren Finanzanleger
ihre Netto-Long-Positionen. Diese fielen in der Woche zum 7. August um 11,5 Tsd. auf 88,4 Tsd. Kontrakte,
liegen damit aber noch immer auf einem vergleichsweise hohen Niveau. Von daher besteht weiteres
Korrekturpotenzial.

GRAFIK DES TAGES: Korrekturpotenzial bei Erdgas aufgrund Marktpositionlerung
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Edelmetalle

Gold legt zum Wochenauftakt leicht auf 1.625 USD je Feinunze zu. In Euro ausgedrickt steigt das gelbe
Edelmetall auf ein 2-Wochenhoch von tber 1.320 EUR je Feinunze. Am Markt wird derzeit ausgiebig das Fur
und Wider von EZB-Interventionen diskutiert. Neben Bundesbank-Président Weidmann sprechen sich z.B.
auch der belgische Zentralbankchef Coene und der finnische Premierminister Katainen vor allem gegen den
Kauf von spanischen und italienischen Staatsanleihen durch die EZB aus. Die Beflirworter solcher
Interventionen befinden sich allerdings klar in der Uberhand.

Anleihekaufe durch die EZB wirden den Markt zwar kurzfristig beruhigen, wirken langfristig allerdings
inflationar und durften die Nachfrage nach Gold daher hoch halten. Schon Ende letzter Woche haben die
Gold-ETFs weitere deutliche Zuflisse verzeichnet. Der weltweit gro3te Gold-ETF, SPDR Gold Trust,
meldete fur Freitag Zuflisse von 3,2 Tonnen. Die Bestande der von Bloomberg erfassten Gold-ETFs sind
insgesamt auf ein neues Rekordhoch von 2.417 Tonnen gestiegen. Dagegen Uben sich die spekulativen
Finanzinvestoren bei Gold in Zuriickhaltung.

Die Netto-Long-Positionen wurden in der Woche zum 7. August um 14% auf 69,7 Tsd. Kontrakte reduziert
und liegen damit nur knapp uber dem Ende Juli verzeichneten 3%:-Jahrestief. Dagegen haben sich die
Netto-Long-Positionen bei Silber in zwei Wochen verdreifacht. Mit gut 9 Tsd. Kontrakten liegen sie auf dem
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héchsten Stand seit 14 Wochen.

Industriemetalle

Nachdem schon die Industrieproduktion in China im Juli riicklaufig war, ist folgerichtig auch die Produktion
der Metalle im letzten Monat gesunken. Gemal Daten des Nationalen Statistikbiiros hat China im Juli 483
Tsd. Tonnen Kupfer produziert. Dies waren 6,8% weniger als im Vormonat und stellt den niedrigsten Wert
seit funf Monaten dar. Aufgrund der Sommerflaute und der niedrigen Kupferpreise sowie der zuletzt wieder
starker gestiegenen Lagerbestande an der SHFE haben die chinesischen Kupferproduzenten verstarkt
Wartungsarbeiten durchgefiihrt und somit ihre Kapazitatsauslastung reduziert.

Gemeinsam mit den geringeren Importen, die letzte Woche von der Zollbehérde verdéffentlicht wurden, belegt
dies zugleich die aktuell eher verhaltene Nachfrage im Reich der Mitte. Auch bei allen anderen Metallen fiel
die Produktion im Juli im Vergleich zum Vormonat geringer aus. Wéhrend der Riickgang z.B. bei Blei, Zink
und Nickel deutlicher war, produzieren die chinesischen Aluminiumschmelzen weiter fast auf Rekordniveau.
Die spekulativen Finanzanleger haben im Falle von Kupfer in der Woche zum 7. August ihre
Netto-Short-Positionen wieder ausgeweitet. Diese stiegen um 1,5 Tsd. auf 8,2 Tsd. Kontrakte und damit den
hdchsten Stand seit sechs Wochen. Somit stehen die spekulativen Finanzinvestoren derzeit weiter einem
deutlichen Anstieg des Kupferpreises entgegen. Gleichzeitig ertffnet dies aber auch hohes Potenzial, sollte
die Stimmung drehen.

Agrarrohstoffe

In seinem Bericht vom Freitag zur weltweiten Angebots- und Nachfragesituation bei wichtigen
Agrarrohstoffen reduzierte das amerikanische Landwirtschaftsministerium seine Erwartung fir die
US-Maisproduktion auf 10,78 Mrd. Scheffel. Mit einem Riickgang war gerechnet worden, doch fiel er mit
17% unerwartet stark aus. Die Ertrage sollen mit durchschnittlich 123 Scheffel je Morgen auf dem
niedrigsten Niveau seit 1995 liegen und die Erntemenge auf ein 6-Jahrestief fallen. Dies liel3 die Preise
kurzfristig auf bis zu 8,50 USD je Scheffel steigen, ehe sie sich nun bei knapp tber 8 USD eingefunden
haben.

Die hohen Preise sorgen nach Einschatzungen des USDA auch dafir, dass der Maisverbrauch zur
Ethanolproduktion in diesem Jahr nur noch bei 4,5 Mrd. Scheffel liegen durfte, 400 Mio. niedriger als noch im
Vormonat prognostiziert wurde. Auch seitens der Regierung wird nun dariiber nachgedacht, die ehrgeizigen
Ziele zur Nutzung von Biokraftstoffen zu Gberdenken. Entscheidungen zur Lockerung der Ethanolrichtlinien
koénnten den Preis dauerhaft stark unter Druck bringen. Bei Sojabohnen zeichnet das USDA ein ahnliches
Bild. Zwar wurden die Ernteerwartungen fur Brasilien um 3 Mio. Tonnen angehoben, doch wird nur noch mit
einer US-Ernte von 73,3 Mio. Tonnen gerechnet, knapp 10 Mio. Tonnen weniger als im Vormonat
prognostiziert wurde. Damit wirde Brasilien die USA als gréf3ten Produzenten abldsen.

CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Grarik 1: Ol (WTI)
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GraFik 5: Kupfer
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GRrark 2. Gas (Henry Hub) (Futures plus Swaps)
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Grari 8 Zucker
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFIk 9: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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Grarik 15 Terminkurve Nickel (LME)
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Grark 12: Terminkurve Gasal (ICE)
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GraFk 14: Terminkurve Kupfer (LME)
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GraFik 17 Terminkurve Blei (LME)
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GrarFik 19 Terminkurve Welzen (CBOT)
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Grark 20: Terminkurve Welzen (MATIF)
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Grark 22: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grark 24: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Enefgle 1] aktuell 1Tag  1Woche 1 Morat 12
Brent Blend 113.0 -0.2% 3.8% 11.1% 6%
Wl aze -0.5% 13% T.2% -5%
Berzin {B5) 1063.5 0.7% 3.3% 10.2% 14%
Saedl Es5.0 -0.68% 3.0% 9.0% 4%
Diesel B36.3 0.1% 3.6%: 9.1% 5%
Kerosin 1044.0 0.0% 38% 11.5% 8%
Erdgas HH 277 -5.8% S1% =3.9% -G%
Indhustriemetalle 2
Alminium 1831 -1.0% 001 % =1.7% =T
Kupler 4390 -1.6% -0.3% -3.0% -2%
Blal 1892 -1.5% 000 10.65% =T
Mickel 15400 -1.6% -3A4% -5.5% -18%
Zlnn 17875 -01% 0.3% =4 7% =T
Zink 1835 -1.3% -0.5% -2 0% 0%
Stanl 335 0.0% 08% -5.0% -26%
Edelmetalle 3)
Gald 16202 0.2% 0.8% 2.2% F
Gald {ELIR) 1383 0.3% 1.7% 0.2% %
Silbar 281 0.1% 05% 3.0% 1%
Platin 1400.8 8% 0.1% 2% 0%
Palladium 5828 -0.5% 0 6% 0.3% 1%
Agrarrohstofie 1)
Weizen MATIF 2840 <0,6% 1.1% 3.2% 35%
Weizen CBOT an.3 =2 6% =1, 3% 5.5% 3T
Maiz BOOE -1,8% 0% 9,0% 25%
Sojabohnen 16436 0.6% 3% 5.3% 35%
Baumaalle T30 -3.80% -3.8% 0.3% -21%
Zucker 2074 =1.4% “5.T% -7.8% -11%
[afea Arabica 1604 -2.1% -2 6% -3.2% -25%
Kakam 2436 0.3% 15% 5.5% 17%
Wahrungen )
EUR/USD 1.2230 =0.1% -0.9% 0.4% =5%
Lagerbestinde
Energie” aktuell 1Tag 1Woche 1Monat 1 Jahr
Rohal 3e857 - 1.0% -34% B%
EBenzin 20E082 - 40,95 0s% -4%
Dt late 123541 = 5% & 5% =18%
Ebharal 18651 = -394 -B 1% L
Rofsl Cuskhing 442288 - -1.8% =100 28%
Erdgas 241 - 0.8% 45% 16%
Gasal (ARA) e - 8.4% A% -T%
Benzin (ARA) Fr3 = 6.8% J1.5% 25%
Industriemet alie™
Aluminium LME 4360850 0.0% 401% 0E% 5%
Shanghai 341374 = 0.7% 11.4% 128%
Kupler LME 241250 =1.0%% -1.4% =& -A453%
COMEX 45061 0.5% 20% -dd% =41%
Shang hai 156052 - AT 1.8% %
BieiLME 325600 0.6% 05% E1% 5%
Nickel LME 116676 0% 1.2% 1% 13%
Zirn LME 11685 0.0% 0.3% -4.4% 48
Zirk LME STIF00 L.4% «1.9% 1. 2% 10%
Shanghai 30e5ET = 40,55 -T.0% =23
Stahl LME S8550 0.5% 40.9% 1005% 23%
Edelmetalie™
Gold g 0.2% 0.7% 5% &%
Sikver 581484 0.0% 01% 15% 5%
Flatin 1352 0.0% 0.0% 5% %
Palladi um 1938 0.1% 0% -01% -T%

Quede. DOE, PJK, LME, COWMEY, SHFE, Bioombeng, Commerzbank Corporates £ MWamears

Yeranderangen gegenuber Vorperiode in %

ManateForsard, ~ LME, 3 MonalsFarward, ' Kassa
* LUS-Lagaerbastinde Rahtl, (iproduide und Ethanc in Tsd Barral,
US-Erdpasheslande in Mid. Kubikli?, ARA-Bestinde in Tad. Tonnen
** Tonnan,” ETF-Bestande In Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/38271--US-Maisernte-faellt-auf-6-Jahrestief.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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