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Starke Preisanstiege bei Roho6l und Erdgas

19.07.2012 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis erreicht am Morgen die Marke von 106 USD je Barrel und damit das héchste Niveau seit
sieben Wochen. WTI notiert erstmals seit Ende Mai Uber der Marke von 90 USD je Barrel. Damit sind die
Preis binnen einer Woche um Uber 8% gestiegen. Unterstiitzung bekommen die Preise derzeit von der
geopolitischen Seite. In Syrien scheint der seit 16 Monaten laufende Konflikt zu eskalieren. Gestern kam es
zu einem Anschlag, bei dem zwei hochrangige Verteter des Assad-Regimes getttet wurden. Auch der
Iran-Konflikt riickt starker in den Fokus, nachdem Israel Teheran fiir den Anschlag auf israelische Touristen
in Bulgarien verantwortlich macht.

Neben der andauernden Unruhe im Nahen Osten sorgten auch die US-Lagerdaten flr Preisauftrieb. Die
Rohdlvorrate sanken in der Vorwoche zum vierten Mal in Folge um 809 Tsd. Barrel. In dieser Zeit sind die
Rohdlbestande um 10 Mio. Barrel gefallen. Zudem sind auch die Benzinvorrate um 1,8 Mio. Barrel
unerwartet deutlich zuriick gegangen. Der kraftige Anstieg der Destillatevorrate um 2,6 Mio. Barrel fiel
dagegen nicht ins Gewicht, da diese weiterhin auf einem relativ niedrigen Niveau liegen. Kurzfristig dirfte
sich der Preisanstieg bei Rohdl daher fortsetzen.

Der gestrige US-Gaspreisanstieg lasst sich kaum allein mit Fundamentaldaten erklaren. Der Preis ist im
Laufe des Tages begleitet von hohen Volumina um Uber 8% erstmals seit Januar auf Gber 3 USD je mmBtu
gestiegen. Zwar versucht man den Anstieg mit Ausfallen von AKWs an der US-Ostkiste zu erklaren oder
geringeren Schatzungen fir die Lagerbestande, die heute zur Veroffentlichung anstehen. Auch wenn grol3e
Preisschwankungen im Vorfeld der Lagerbestandsveroffentlichung nicht ungewéhnlich sind, ist das Ausmaf}
angesichts der bereits sehr starken Preisanstiege der vergangenen Wochen auf3ergewohnlich.

Wir fihren den Anstieg vor allem auf die Finanzanleger zuriick, wobei nicht nur die Grof3anleger seit
wenigen Wochen per saldo stark positiv fur Erdgas gestimmt sind, sondern auch die Kleinanleger, die zuletzt
ihre Shorts an der NYMEX zurlckgefuhrt haben und sich nun auch verstarkt im US Natural Gas Fund
engagieren. Die Nahe zur psychologisch wichtigen Marke von 3 USD je MMBtu war vermutlich der Grund fur
deren anschlie3enden Durchbruch. Wir halten die Gewinne der letzten Tage fiir wenig nachvollziehbar und
nicht nachhaltig.

Edelmetalle

Der Goldpreis hat sich gestern analog zum EUR/USD-Wechselkurs entwickelt. Zun&chst gab Gold im Zuge
eines festen US-Dollars deutlich nach, am Nachmittag kam es dann zu einer Erholungsbewegung, nachdem
die US-Wahrung korrigierte. Heute Morgen handelt Gold wieder bei rund 1.580 USD je Feinunze. Unter dem
Strich hat jedoch der gesamte Edelmetallsektor gestern deutlich schlechter als die anderen Rohstoffe,
insbesondere die zyklischen, abgeschnitten. Wie erwartet gab es gestern bei der Anhérung von Ben
Bernanke vor dem US-Reprasentantenhaus keine neuen Erkenntnisse bzgl. "QE3".

Am besten von allen Edelmetallen hat sich gestern Silber gehalten. Unterstiitzung erhielt Silber dabei von
merklichen ETF-Zuflissen. Die von Bloomberg erfassten Silber-ETFs verzeichneten gestern mit 141 Tonnen
die absolut betrachtet hochsten Zuflliisse seit Mitte Januar. Die Bestande stiegen damit auf das hdchste
Niveau seit Mai 2011. Offensichtlich erachten die Investoren das derzeitige Preisniveau bei Silber von 27
USD je Feinunze als attraktive Einstiegsgelegenheit. Dies spricht fur h6here Silberpreise.

Industriemetalle

Die Metalle und allen voran Kupfer konnten sich gestern Nachmittag von ihren anfanglichen Verlusten klar
erholen und legen auch heute Morgen, unterstitzt durch feste asiatische Aktienmaérkte, weiter zu. Gemar
Daten des Handelsministeriums sind in den USA im Juni die Neubaubeginne um 6,9% auf eine Jahresrate
von 760 Tsd. gestiegen. Dies stellt zugleich den hdchsten Wert seit fast vier Jahren dar. Damit bleibt der
Wohnungsbau weiter im Aufwértstrend. Die USA sind nach China der weltweit zweitgrof3te Konsument von
Metallen und der Bausektor ist der grol3te Nachfrager. Die robuste Nachfrage spiegelt sich auch in einem
angespannten Angebots-Nachfrage-Verhaltnis am Kupfermarkt wider. Wie das WBMS berichtete, bestand in
den ersten funf Monaten des Jahres ein Angebotsdefizit von 93,7 Tsd. Tonnen.
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Dagegen befanden sich alle anderen Metallméarkte von Januar bis Mai im Uberschuss. Dies wird auch durch
Daten der International Nickel Study Group (INSG) und der International Lead and Zinc Study Group
(ILZSG) bestatigt. Am globalen Nickelmarkt Ubertraf in den letzten elf Monaten das Angebot die Nachfrage
allein zehnmal. Das hohe Angebot macht sich auch in steigenden Lagerbestanden bemerkbar. An der LME
sind die Nickelvorrate zuletzt auf gut 109 Tsd. Tonnen und damit den héchsten Wert seit 13 Monaten
gestiegen. Die Zinkvorrate durchbrachen sogar zum ersten Mal seit April 1995 die Marke von 1 Mio. Tonnen.
Dies dirfte sowohl bei Zink als auch bei Nickel deutlich steigenden Preisen entgegenstehen.

Agrarrohstoffe

Waéhrend die Getreidepreise seit Mitte Juni um mehr als 40% gestiegen sind, notiert der Baumwollpreis seit
Wochen in einer engen Spanne um die Marke von 72 US-Cents je Pfund. Die rekordhohen Lagerbesténde
von Uber 50% im Verhéltnis zum weltweiten Verbrauch lassen trotz zu erwartender Ernteausfalle in den USA
und Indien keine Verknappungséngste zu. Mitverantwortlich fur die anhaltend niedrigen Preise sind auch die
Beflirchtungen, dass sich aufgrund der schlechten konjunkturellen Lage die Nachfrage nach Textilgltern
verringert. Somit sahen sich auch Textilproduzenten nicht in der Not, ihre Besténde aufzuflllen und konnten
sich bei fallenden Preisen gunstig mit Ware eindecken.

Einzig China, der grof3te Baumwollproduzent und -importeur, erwies sich wieder einmal als Stabilisator und
nutzte die Gelegenheit der niedrigen Preise, um seine Lagerbestande aufzufillen. So importierte das Reich
der Mitte im Juni 476 Tsd. Tonnen Baumwolle und damit knapp dreimal soviel wie im Vorjahr. Fur die
Ernteperiode 2012/2013 prognostiziert das ICAC eine weltweite Produktion von 24,9 Mio. Tonnen und einen
Verbrauch von 23,5 Mio. Tonnen. Jedoch bleibt abzuwarten, ob die Baumwollernte angesichts einer
anhaltenden Dirre in den USA und einer schwacheren Monsunsaison in Indien geringer ausfallen wird. Wir
rechnen mit einer Preiserholung auf 78 US-Cents je Pfund bis zum Jahresende.

GRAFIK DES TAGES: Baumwolle hinkt in der Preisentwicklung deutlich hinterher
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Guele: Bloomberg, Commerzbamk Corporates & Markets

DOE Daten: US-Lagerbestande Rohél und Olprodukte
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GrarFik 1: Rohdllagerbestinde in Mio. Barrel

400 5 2012

2011
330 4 /
350 4
340 4

320 4 '\

300 7 5 Jahresdurch. +- 1 Standardabw.
280 . . . T v
Jan Mz Mai Jul Sep Mo

Quede: DOE; Bloomberg, Commarzbany Corporatas & Warkars

GrarFik 3: Benzinlagerbestinde in Mio. Barrel
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Grarik 5: Roh&limporte in Mio. Barrel pro Tag
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Grerk 7: Raffinerieauslastung in Prozent
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Grark 2. Rohéllagerbestinde Cushing in Mio, Barrel
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Grark 4. Destillatelagerbestinde in Mio. Barrel
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Grafk 6: Olproduktion in Mio. Barmrel pro Tag
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Grark §: Benzinnachfrage in Mio. Barrel pro Tag
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFIk 2: Terminkurve Glmarkt (WTI)
& -
go
85 4
B4 4
B2 4
B
i T T T T T T

Tha i 15 22 29m 3 A3kt
akfuall — o @inar Wocha war engm honat

Quada: NYYMEX Sloomberg, Commezbeni Corporates & Mankeds

Grarik 11: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFik 13; Terminkurve Aluminium (LME)
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Grerik 15 Terminkurve Nickel [LME)

17000 4
16750 =
18500 4
16250
15000 -

1570 of am—

16EQ0 T T T
1M it 1EM 2zZm

aktuel  —rener Voche wor snem Monat

CQwele. LME Bloombarg, Camvnarshank Corporsles & Markets

Grark 10: Terminkurve Gimarkt (Erent)
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Grark 12: Terminkurve Gasal (ICE)
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GraFk 14; Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 16; Terminkurve Zinc (LME)
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GraFik 17 Terminkurve Blei (LME)
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GreFik 19 Terminkurve Welzen (CBOT)
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Graeik 21; Terminkurve Mais (CBOT)
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GrerFk 23: Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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GRrark 18 Terminkurve Zinn (LME)
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Grark 20: Terminkurve Weizen (LIFFE)
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Grafik 22: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grark 24: Terminkurve Zucker (NYBOT)
24.0 1

2204
2204

21.0 9

200 T T T T T T T T T T T 1

o 1084 16 z2h 27 Z4h
akiuell 07 Giner WoCh wor eanem haonat

Quele: NYEOT, Bloombeang, C zhank Cop & Mavketz

20.05.2025

Seite 5/7



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preise
Energle 1) aktuedl 1Tag 1Woche 1 Monat 2m2
Brent Blend 1052 1.1% 5.1% 10.9% 1%
WTI o4 075 5.4% T.9% B
Benzin (55) 10060 04% 5.4% 89% B
Gasli| SRS 1.3% 5.0 B5% -1%
Dlieasl 25 ] 1.0% 51% 98% M
Keroein S3 1.4% 4™ 8.2% -1%
Erdges HH 297 E3% A 17 1% i)
Indust demet alle 2)
Aluminium 1508 0.3% 1.6% -0.5% -5
Fupder T 0.5% 1.40% 1.2% 1%
Elai 1910 0.8% 27% -0.4% -
Mighal 16100 0.0% 2% 5% A%
Zinn 18800 05% 19% -35% -2%
Zink 1858 02% 1.68% 1% %
Stahl 410 0.0% 1.2% 08% 2%
Edelmetalie 3
Gold 15735 £ 5% 0% 28 1%
Gald [EUR) 1ZE81.0 .59 3% 01% e
Sllber 2 5% 0% -3.6% -
Flatn 14060 Bl ) 1% =, 5% 1%
Falladum Sras -1.3% 0% =1.3% =11%
Agrarrchstofe 1)
Wigizen MATIF 2618 1.3% B.5% 665 T
Wieizen CBOT 8860 21% B.4% 3605 3%
Mais 775 20% 5% FRE% 20%
Sojabahren 162380 2T% 1.5% 19.5% 36%
Bamwile 01 25% 1.7% 134% 2%
Zucker 2596 A1% 4% B1% g
Kaffee Arabica 1614 41% 1% 208% 20
Kakao T 02% A% 1.2% 4%,
Wiikrungen 3)
EURILISD 1S 1% 0% E-T- 5
Lagerbestinde
Energie aktuall 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Reha| arrmam - 0.2% -1,8% 6
Banzin 208810 = 5% 20% -3
Dheszl sl 13363 - 2% 205 =-17%
Rohiil Cushing AE2EZ - =1.1% =24% 26%
Erdgas ns . 1.1% 0% 2%
G| (ARA) 23 - -2 % -1.1% -13%
Benzim (ARA] s - e -03% h
Indust demetalie™
Auminium LME 4808500 0.0% [1% -08% %
Shanghai 304713 = L05% =498 41%
Fipfer LME 253675 0.3% 0% 1.8% -45%
COME X AB52A0 =1.2% =4 % =130 =4 0%
Shanghai 180828 - A% 21.5% 47%
EleiLME 341650 A,.4% =1.4% =0.9% 11%
Mickal LME 108326 2% 3% E.2% T
Zirm LME 11915 0.3 =24% 2% =4 %
Zink LME 1014578 1.8% A% 575 14%
Shanghs 3206 - 1% -1.9% 8%
Stahl LME 46RO 0.0% B 55 2, -
Edelmetalle™*
Gold Tz 0% 0% 0% %
Sityer 675064 0.8% 0.8% 09% 6%
Flatin 1341 0.7% 0% 04% -3
Falladi Lm 1940 01% 1% -1,5% T

Cuele; DOE. UK, LME, COMEY, SHFE, Bloomberg, Commarzhank Comparates & Markals

Meranderungen gegeniber Vorpenode in %

" ManatsForeard, © LME, 3 MonatsForward, ™' Kassa

* US-Lagerbeatinde Rohid und Clpradulde in Tad Barrel,
US-Erdgasbestande in Mrd. Kubikcha, ARA-Bastinda in Tsd. Tonnen
** Tannen,*** ETF-Bestdnde in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
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Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/37660--Starke-Preisanstiege-bei-Rohoel-und-Erdgas.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

20.05.2025 Seite 7/7


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/37660--Starke-Preisanstiege-bei-Rohoel-und-Erdgas.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

