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Industriemetalle: Alles doch nur Spekulation?

21.11.2007 | Eugen Weinberg

Energie

Die Aufwéartsbewegung am Olmarkt setzte sich wie von uns prognostiziert in Richtung 100 USD fort. Der
Preis fiir Rohol konnte angetrieben durch den Einbruch des US-Dollars gegen tber dem Euro in den letzten
24 Stunden knapp 5% bzw. 4,50 USD gewinnen und notierte heute Morgen bereits bei 99,29 USD. Der
Markt will scheinbar endlich eine dreistellige Olnotierung sehen. Wir bleiben bei unserer Meinung und
rechnen in den nachsten Tagen mit einem Preis von tber 100 USD. Sollte dieses Niveau nachhaltig
Uberwunden werden, konnten Trendfolger den Preis auch rasch in Richtung 105 USD treiben.

Der US-Dollar bleibt der wichtigste Signalgeber bei Ol und sollte daher auch in den néachsten Tagen
besonders beobachtet werden. Heute Nachmittag werden die US-Ollagerdaten veroffentlicht. Der Markt
rechnet bei den Rohdllagerbestanden mit einem Anstieg von 750 Tsd. Barrel im Wochenvergleich, nach Plus
2,814 Mio. in der Vorwoche. Bei den Benzinlagerdaten liegt die Konsensschatzung bei einem Anstieg um
950 Tsd. Barrel, nach 714 Tsd. Barrel in der Vorwoche.

Die Lagerbesténde der Destillate dirften jedoch weiter zurlickgehen; hier geht man nach einem Riickgang
von 1,965 Mio. in der Vorwoche von einem Minus von 450 Tsd. Barrel aus. Pemex, der mexikanische
Olmonopolist, teilt mit, dass auf der beschadigten Bohrinsel im Golf von Mexiko, aus der seit dem 23.
Oktober Ol und Gas austritt, abermals ein Feuer ausgebrochen ist. Die Plattform verfiigt iber eine
Forderkapazitat von 5.800 Barrel/Tag. Chinas Regierung wird die Raffinerien auffordern, mehr Treibstoff zu
produzieren. Diese Anordnung sollte angesichts eines Olpreises von knapp unter 100 USD zu einer
Ausweitung der Verluste von China Petroleum & Chemical Corp. sowie PetroChina Co. fuhren. Um die
Auswirkung des Preisanstiegs bei Energie auf die Inflation zu begrenzen, dirfen die Raffinerien ihre Kosten
nicht einfach Gberwalzen.

Edelmetalle

Der Goldpreis konnte gestern knapp 4% zulegen und sich zum Handelschluss wieder Uiber die psychologisch
wichtige Marke von 800 USD retten. Die Korrektur der letzten Tage durfte somit ihr Tief bei 773 USD
gesehen haben. Die wichtigsten kursbestimmenden Faktoren waren hier der Wechselkurs EUR/USD sowie
das neue Hoch beim Olpreis. Die anhaltenden Probleme in der Finanzindustrie, sowie die Angst vor Inflation
bieten ein nahezu perfektes Umfeld fir Goldanlagen. Wir rechnen in den nachsten Tagen mit einem neuen
Anlauf in Richtung 850 USD.

Industriemetalle

Wir vermuten schon seit einiger Zeit, dass die Metallmarkte, insbesondere Blei, Nickel und Kupfer, von
einigen wenigen Marktteilnehmern stark beeinflusst bzw. manipuliert werden. Die Aufsichtsbehérden CFTC
und FSA sowie die Metallbérse LME haben in den letzten Tagen offensichtlich eine Untersuchung dieser
Aktivitaten eingeleitet. Dies fuhrte vermutlich zu groRem Liquidationszwang seitens der Spekulanten, da
diese bei einer Untersuchung nicht im Markt gefangen sein wollen. Damit erkléaren sich auch die massiven
Kurssprunge bei den einzelnen Metallen. Der dreistiindige Ausfall des Handelssystems LME-Select, welches
fur den OTC-Markt die Referenzpreise liefert, sowie Gerlchte Uber einen grol3en Hedge-Fonds mit
Schieflagen bei einigen Metallen heizten die Lage zusétzlich an. Zink ist gestern zwischenzeitlich bis auf
2250 USD eingebrochen, um kurz darauf bereits wieder 6% hdher zu stehen; Kupfer konnte gestern
ebenfalls fast 4% vom Tagestief zulegen.

16.05.2025 Seite 1/2


/profil/31--Eugen-Weinberg

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Das Beipiel Blei zeigt: Viel Platz nach unten ...

Laqpastamtfanchs [Taal Tonraw |

e TR

Jan 5 A DR wl D5 [Tea an 06 Ay 05 kil 08 et 08 an 07 Ay 07 bel 07 e 07

Chveiipn: LME, Bioprnberg, Commerzisnk Corporates & Markels

Chile, der weltgro3te Kupferproduzent, wurde gestern von einem erneuten Erdbeben erschuttert. Das Beben
hatte sein Zentrum vor der Kiste der Provinz Antofagasta, dem wichtigsten chilenischen Bergbaugebiet. Es
sind jedoch keine Schaden durch das Beben bekannt. Kupfer verliert heute Morgen wieder tber 160 USD.

Die globale Aluminiumproduktion (ex China) stieg laut 1Al im Oktober im Monatsvergleich um 2,8% auf 3,27
Mio. Tonnen. Die Produktion in China, dem weltgré3ten Produzentenland, stieg im gleichen Zeitraum um
1,5% auf 1,14 Mio. Tonnen. Aluminium ging leicht fester aus dem Handel. Wir bleiben vor allem angesichts
der anhaltend hohen Energiepreise weiterhin positiv gestimmt.

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstdndige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewébhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern.
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