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Bauxitmangel: Chalco kommt unter die Räder

01.06.2012 | EMFIS

Peking - (www.emfis.de) - Der chinesische Metallproduzent Aluminum Corp of China (Chalco) war heute im
Hang Seng der größte Verlierer. Schuld daran waren eine Produktionskürzung und ein Rating-Downgrade.

Chalco hatte bereits gestern angekündigt, die Produktion von Aluminiumoxid um 1,7 Millionen Tonnen,
beziehungsweise 12 Prozent, herunterzufahren. Das Unternehmen ist mit einer jährlichen
Produktionskapazität von 14 Millionen Tonnen der größte chinesische Hersteller von Aluminiumoxid. Dieses
amphotere Salz ist ein wichtige Ingredienz bei der Aluherstellung, doch wird wegen seiner Härte gelegentlich
auch als Schleifmittel benutzt.

Ausschlaggebend für diese Reduktion ist die Bauxit-Exportpolitik der indonesischen Regierung, die den
Nachschub gravierend beeinträchtigen könnte. Aus diesem Rohmaterial wird durch Aufschließen in
Natronlauge Aluminiumhydroxid gewonnen. Indonesien hatte zuvor eine 20-prozentige Steuer auf die
Ausfuhr von Eisenerzen erhoben und die Exporte gedrosselt. Möglicherweise wird der Export im Jahr 2014
sogar vollständig untersagt.

Chalco erhöht Preise

Chalco hat daraufhin den Spotpreis von Aluminiumoxid um 3,6 Prozent erhöht. Allerdings konnte dieser
Schritt die Anleger nicht beruhigen, da der Preis für Aluminium in der letzten Woche auf ein Fünf-Monats-Tief
gefallen ist. Im Kerngeschäft von Chalco sind dunkle Wolken aufgezogen, da derzeit ein Überangebot
herrscht. Aufgrund der schwachen Wirtschaftslage ist zudem nicht mit einer Belebung der Nachfrage zu
rechnen. Um die Abhängigkeit von der Aluminiumproduktion zu verringern, versucht das Unternehmen
bereits seit geraumer Zeit, sein Geschäftsfeld stärker zu diversifizieren.

Erschwerend kam hinzu, dass die Analysten von JP Morgan das Rating von Chalco aufgrund des
Bauxit-Engpasses von "Halten" auf "Untergewichten" herabgestuft haben. Auch die bisherige
Gewinnprognose für Chalco wurde nach unten korrigiert: Statt einem Gewinn von 122 Millionen Yuan
erwartet JP Morgan für dieses Jahr nun einen Verlust von 2 Milliarden Yuan.

An der Börse Hongkong fiel der Kurs der Aluminum Corp of China Ltd heute um 4,8 Prozent auf 3,20
Hongkong-Dollar.
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