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Glaubigerversammlung: Schicksalstag fur
Q-Cells

27.02.2012 | EMFIS

RTE Frankfurt - (www.emfis.de) - Die Glaubiger des angeschlagenen Solarriesen Q-Cells treffen heute in
Frankfurt am Main zusammen. Dort soll insbhesondere der Weg fur die vom Unternehmen vorgeschlagene
Umestrukturierung frei gemacht werden, in deren Zuge 95 Prozent der Firmenanteile kunftig in die Hande der
Glaubiger Ubergehen sollen.

Im Mittelpunkt steht heute die Wandelanleihe Giber 200 Millionen Euro, die morgen fallig wird. Q-Cells ist vor
allem daran gelegen, von den Glaubigern einen Zahlungsaufschub von zwei Monaten zu erhalten - bis dahin
soll dann auch die neue Struktur des Unternehmens stehen. Der Grof3teil der Glaubiger soll sich laut
Unternehmensauskunft beeits mit dieser Vorgehensweise einverstanden erklart haben. Allerdings gibt es
einzelne Glaubiger, die weiterhin auf eine fristgerechte Tilgung oder aber auf andere Tilgungsmodalitaten
bestehen.

Zustimmung so gut wie alternativlios

Unterm Strich ist davon auszugehen, dass die Wandelanleihen-Halter heute dem vom Unternehmen
vorgeschlagenen Weg zustimmen werden. Auch die Anleihen-Glaubiger stehen mit dem Riicken zur Wand.
Sollte Q-Cells durch eine unnachgiebige Haltung weiter unter Druck gebracht werden, dann ist eine
Insolvenz méglicherweise unausweichlich, und sowohl Glaubiger als auch Aktionare wirden am Ende ganz
mit leeren Handen dastehen.

Unsicherheit und Resignation

Ob allerdings die von dem Unternehmen in Aussicht gestellte Sanierung angesichts des weiterhin
problematischen Marktumfelds zum gewiinschten Erfolg fihren wird, ist alles andere als sicher. Die
Herausforderungen fiir den von Forderkirzungen und Uberkapazitaten gepréagten Solarsektor waren noch
nie so grol3 wie gerade jetzt, und auch einige der ehemals erfolgreicheren chinesischen Konkurrenten
rutschten zuletzt in die Verlustzone.

Die Aktionare, die die Kontrolle Uber das Unternehmen im Falle einer Einigung mit den Glaubigern
grof3tenteils verlieren werden, scheinen zuletzt ohnehin schon resigniert zu haben. Die Aktie ging heute
Vormittag an der Borse Frankfurt zuletzt um weitere 5,8 Prozent nach unten auf 0,308 Euro.
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