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Indien erhdht Steuern auf Gold- und
Silberimporte

18.01.2012 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Dank eines zunehmenden Konjunkturoptimismus und einer Entspannung an den europaischen
Anleihemarkten befinden sich die Rohdlpreise seit Wochenbeginn im Aufwind. Brent steigt am Morgen auf
112 USD je Barrel, WTI wird bei 101,5 USD je Barrel gehandelt. Die Internationale Energieagentur
veroffentlicht heute als letzte der drei groRen Olagenturen ihre Angebots- und Nachfrageprognosen zum
Olmarkt. Nachdem schon die EIA und die OPEC ihre Nachfrageschéatzungen leicht gesenkt haben, kame
eine Abwartsrevision durch die IEA nicht mehr Giberraschend und durfte somit die Preise nicht
beeintrachtigen, zumal der Fokus derzeit eher auf den Angebotsrisiken liegt.

In der kommenden Woche wird die EU uber ein Olembargo gegen den Iran entscheiden. Einem Vorschlag
der danischen EU-Ratsprasidentschaft zufolge kdnnte die EU einen Einfuhrstopp fir iranisches Rohdl ab
dem 1. Juli beschlie3en. Dies wiirde den Landern Zeit geben, bestehende Kontrakte zu erfiillen und sich
nach alternativen Ollieferanten umzusehen. Insbesondere die krisengeschiittelten Lander Italien, Spanien
und Griechenland sind auf Ollieferungen aus dem Iran angewiesen. Auch andere gréRere Abnehmer werden
demnachst weniger Rohdl aus dem Iran beziehen.

Siidkorea hat sich Regierungskreisen zufolge bereit erklart, seine Oleinfuhren aus dem Iran um 30% zu
reduzieren. Stdkorea bezog im vergangenen Jahr 244 Tsd. Barrel Rohdl pro Tag aus dem Iran und war
damit der fiinftgroRte Abnehmer fur iranisches Ol. Lediglich Saudi-Arabien ist derzeit in der Lage, das
fehlende Angebot aus dem Iran zu kompensieren. Diese Tatsache sollte den Olpreis bis auf weiteres
unterstitzen, so dass Preisriickgange bei Brent auf unter 110 USD je Barrel wie am Freitag letzter Woche
nur kurzzeitiger Natur sein dirften.

Edelmetalle

Wie das auf Edelmetalle spezialisierte Beratungsunternehmen GFMS berichtet, haben die Zentralbanken im
letzten Jahr zum ersten Mal seit 11 Jahren ihre Goldleihen an Geschéftsbanken wieder ausgeweitet. Dies
hat den Geschéftsbanken geholfen, die benétigte US-Dollar-Liquiditét zu erhalten. Zugleich kdnnten die
vermehrten Leihgeschéfte zum Preisriickgang von Gold in den letzten Monaten des vergangenen Jahres
beigetragen haben - trotz der eskalierenden Staatsschuldenkrise in der Eurozone. Vor etwa zehn Jahren ist
der Goldpreis jedenfalls stark gesunken, nachdem es solche Leihgeschéfte gegeben hat.

Gemischte Nachrichten gibt es derzeit aus Indien. Nachdem zu Wochenbeginn der grof3te indische
Goldschmuckhandler Hoffnungen auf eine starke Schmucknachfrage in diesem Jahr geweckt hat, gab es
durch das indische Finanzministerium gestern einen Dampfer. Denn per gestern wurden die Importsteuern
auf Gold und Silber erhght, um die Nachfrage abzukuhlen. Dies kdnnte zu geringeren Importen fihren,
womit dem Goldpreis eine wichtige Stltze fehlen wiirde. Dagegen meldet Sudafrika, der ehemals weltweit
groRte Goldproduzent, fir November im Jahresvergleich erneut einen Ruckgang der Goldproduktion von
4,5%. 2010 war Sudafrika nur noch der viertgré3te Goldproduzent und kénnte diesen Platz im letzten Jahr
an Russland verloren haben.

Industriemetalle

Die Aluminiumvorréate in den Lagerhéusern der LME sind gestern zum ersten Mal tGiberhaupt Uber die Marke
von 5 Mio. Tonnen gestiegen. Dies dirfte im Wesentlichen auf die Umschichtung von bereits vorhandenem
Material zurtickzufihren sein, das bislang auf3erhalb der bérsenregistrierten Lagerhduser gehalten und nun
in diese eingeliefert und damit "sichtbar" gemacht wurde. Allerdings ist zuletzt auch die Aluminiumproduktion
in China wieder gestiegen - trotz niedriger Preise und hdherer Energiekosten.

Gemal Daten des Nationalen Statistikbiiros wurde sie im Dezember im Vergleich zum Vorjahr um gut 15%
auf 1,43 Mio. Tonnen ausgeweitet. Dies durfte allerdings nur voribergehender Natur sein. Wir gehen in den
nachsten Monaten von weiteren bzw. neuen Produktionskiirzungen aus, da trotz dem jlingsten Preisanstieg
— Aluminium hat sich auf ein 2%2-Monatshoch von tber 2.200 USD je Tonne verteuert — viele chinesische
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Aluminiumschmelzen verlustreich operieren.

Seit Mitte Dezember befindet sich der Baltic Dry Index, der die Frachtraten fiir Schittguttransporte misst, im
"freien Fall" und hat sich seitdem mehr als halbiert. Gestern wurde zum ersten Mal seit drei Jahren die
Marke von 1.000 Punkten unterschritten. Der Absturz ist auf schlechte Wetterverhéltnisse in Australien,
Brasilien und Kolumbien zurtickzufuihren, wodurch weniger Eisenerz und Kohle verschifft werden konnte.
Auch eine schwachere Nachfrage aus China im Vorfeld des Neujahrfestes durfte dazu beigetragen haben.
Generell ist der Markt fiir Frachtschiffe von hohen Uberkapazitdten gepragt.

GRAFIK DES TAGES: Baltic Dry Index fallt auf 3-Jahrestief
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Die Notierungen fir Baumwolle sind gestern an der ICE auf ein 2-Monatshoch von 98,2 US-Cents je Pfund
gestiegen. Damit konnte der Preis seit seinem Mitte Dezember 2011 verzeichneten Jahrestief von 85
US-Cents je Pfund um gut 15% zulegen. Am Markt wirkte die Meldung nach, der Hauptverbraucher China
kénnte 2012 aufgrund der gesunkenen Rentabilitdt 10% weniger Baumwolle anpflanzen. Diese Erwartung
hatte die chinesische Baumwollvereinigung am Montag ausgesprochen. Seit September unterstiitzt die
Regierung heimische Produzenten zwar durch den Ankauf von Baumwolle zwecks Aufstockung der
staatlichen Lagerbestdnde. Dennoch sind die Baumwollpreise seit dem letzten Friihjahr auch in China um
knapp 40% gefallen.

Gleichzeitig kdnnte die chinesische Nachfrage am Weltmarkt robust bleiben. In den letzten Monaten hatte
China seine Importe angesichts niedrigerer Weltmarktpreise bereits wieder intensiviert. Im Dezember 2011
lagen die Importe um 71% Uber denen des entsprechenden Vorjahresmonats. Auch in den USA erwartet der
Markt far 2012 geringfligig niedrigere Anbauflachen, da diese vor allem an den Maisanbau abgegeben
werden durften. Auch ist noch unklar, ob La Nifia auch in diesem Jahr wieder in Texas die Ernte durch zu
starke Trockenheit beeintrachtigen wird. Zudem wird beflirchtet, das indische Cotton Advisory Board kdnnte
seine Prognose der Produktion fiur die laufende Saison reduzieren.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grerik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 3 Terminkurve Gazmarkt (Henry Hub)
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GraFik 5 Terminkurve Aluminium {LME)
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Grafk & Terminkurve Kupfer (LME)
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Grerk 9: Terminkiurve Blel (LME)
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Grerik 11; Terminkurve Weizen (CBOT)
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GraFik 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grarik 15 Terminkurve Baumwalle (NYBOT)
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Preise
Enorgin "' Vortag 1Tag 1 Woche 1 Monat
Brant Bland 115 0% -0.5% B0
Wl 100.7 2% -1.6% 7%
Banzin ($5) FEERY 15% -0.2% %
Zasdl 8523 06% -21% E.3%
Diesel 273 5% -2.5% B.5%
Flugbenzin 10230 3% 1.7 % 58%
Erdgas HH 244 -5 0% -16, 8% -20.5%
Industrbermetalle ™
Alumirium 2224 30% 1.0% 10.1%
Eupler 3200 1.4% 4.9% 11.1%
Elai ma 38% 5.8% T4%
Micksl 19525 05% -0.6% 4.2%
Zinn NTH 47% 6.0% 14.4%
Zirk 2001 210% 2 6% B.3%
Stahl 5375 00% 0.0% 2. 7T%
Edelmetaile "
Gold 16521 5% 0.3% 30%
Gold (EUR) 12872 0% 0.0% 0.5%
Siber R 0% -0.3% 0.5%
Flatin 16218 1 5% 1.0% 6.3%
Palladium 6523 17% 0.9% 6%
Agrarrohstofie "'
Wielzen, LIFFE (EUR) 2000 D% -1.6% 0%
Weizan, CBOT G048 O4% -B.2% 20%
Mais G40 08% -7 6% 10%
Zajabohnen 11E3 5 20% -30% 4.0%
Baurmealle 4.2 2% 0.4% 12.6%
Zuicher 23 E5 0% 1.4% 4.1%
Kaffea Arabica 2351 0% -40% 57%
Kakao 2270 0% -2.7% BO%
Lagerbestdnde
Energle” aktuel 1Tag 1 Woche 1 Monat
Rl FI4647 1.5% 0%
Benzin 223803 1.6%: 41%
Dastilate 147563 8% 4 6%
Rahal Cushing 29105 DT% -8 4%,
Gas Henry Hub 3377 “2T% 11.5%
Gasdl (ARA) 1637 5% =B
Industriemetalie™
Aluminium LME 5006525 08% 08% 38%
Shanghai Z265T 4% 3%
Kupfer LME 353425 03% A% A%
COMEX 89744 0.0% 1.4% 25%
Shanghal 120452 14.4% BE %
Blal LME F0FS 03% “08% -2 0%
Hickal LME 2004 0% 5% A%
Zinm LME 10535 20% =3.0% 10.4%
Zink LME E34700 2% 1.8% 10.0%
Shamghai SET40T 0.5% -1.7%
Shakl LME B85 DA% -BA1% -25%
Edalmatalla™*
Gold TEH0 1% 0% 0T%
Silbar E53572 0.0% O1% 1%
Platin 1312 0T% 1.5% 0%
Palladium 1653 0% 1% -2 9%
Wahrungen 3)
ELRMUED 1.2737 0% 04% -1.5%

Guele: Biopmberg, Commarzhank Corparates £ Markels

eranderungen gepaniber arpsriods in %

" MonalsFarward, ©' LME, 3 MonatsForward, ™ Kassa
US-Lagerbestanda in Tsd Bamrel, US-Erdgasbestanda in Mrd, Kubikful
ARA-Gasdlbestnde in Tsd, Tannen

* Tannen,** ETF-Bestande in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/32958--Indien-erhoeht-Steuern-auf-Gold--und-Silberimporte.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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