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Tahoe Resources: Outperform (S) mit Kursziel
25,50 $

09.12.2011 | Redaktion

BMO Research nahm an einer Besichtigung des Escobal-Projekts in Guatemala teil und tiberzeugte sich
dort von zahlreichen positiven Entwicklungen. Die Vorbereitungsarbeiten fiir die Oberflacheninfrastruktur
schreiten gut voran und Tahoe Resources rechnet damit, bald die Fundamente fur die Mihlen- und die
Brecheranlage zu setzen. Das Unternehmen hat bereits jegliches grol3es Equipment fur die Mine und die
Muhlenanlage bestellt und erwartet die Lieferungen im Laufe des Jahres 2012.

Jungste Explorationserfolge und eine Optimierung des Minenplans werden voraussichtlich zu einer
Erhéhung der Ressourcen und der Produktionserwartungen fuhren. Die entsprechende aktualisierte
vorlaufige Beurteilung mochte das Unternehmen im zweitem Quartal 2012 veroffentlichen.

BMO Research rechnet Giber das Minenleben von etwa 14 Jahren mit einer jahrlichen Produktion von circa
22 Mio. oz Silberaquivalent zu Cashkosten von 6,02 USD/oz. Der Produktionsbeginn wird im dritten Quartal
2014 erwartet.

Fur die Analysten ist Tahoe aufgrund des guten Wachstumspotenzials, der Qualitat von Escobal und des
erfahrenen Managements ein “Top Pick" im Bereich der Silberjuniors. Das Kursziel liegt bei 25,50 $.
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