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Nachfrage nach Goldmunzen ungebrochen
hoch

01.09.2011 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise haben ihren Aufwértstrend der vergangenen Tage fortgesetzt und sind in der Nacht auf mehr
als 115 USD je Barrel bei Brent bzw. tiber 89 USD je Barrel bei WTI gestiegen, was jeweils einem
Monatshoch entspricht. Nach wie vor sind es vor allem die Hoffnungen auf weitere Liquiditatsspritzen seitens
der US-Notenbank, welche den Olpreisen Auftrieb geben.

Aus fundamentaler Sicht betrachtet sind die Preise mittlerweile Uiber das zu rechtfertigende Niveau
hinausgeschossen. Solange sich die Spekulationen auf "QE3" im Markt halten, durfte die derzeitige
Uberbewertung Bestand haben, wenngleich die Luft fiir weitere Preiszuwéachse diinner wird. Heute diirfte
sich der Fokus auf den ISM-Index in den USA richten. Der Markt erwartet einen Ruckgang unter die Marke
von 50, was Kontraktion im Verarbeitenden Gewerbe bedeuten wirde. Dies kdnnte sich im derzeitigen
Marktumfeld paradoxerweise positiv fiir den Olpreis auswirken, weil dadurch "QE3" wahrscheinlicher wiirde.

Die DOE-Lagerdaten bestétigten das Bild, welches bereits die API-Daten am Vortag gezeichnet hatten.
Demnach kam es in der vergangenen Woche in den USA zu einem massiven Anstieg der
Rohhdllagerbestande um 5,3 Mio. Barrel. Zurtickzufihren war dies auf hthere Importe, eine niedrigere
Raffinerieauslastung und die Freigabe von weiteren 4,7 Mio. Barrel aus den strategischen Reserven. Der
Rickgang der Benzinvorrate erklart sich vor allem mit der gesunkenen Rohélverarbeitung durch die
Raffinerien. Die Benzinnachfrage erholte sich zwar leicht gegeniiber der Vorwoche, liegt aber kurz vor dem
Ende der Sommerfahrsaison weiterhin auf einem niedrigen Niveau.

Edelmetalle

Die Nachfrage nach Gold bleibt trotz der hohen Preise weiterhin sehr stark wie ein Blick auf die
Munzverkaufe zeigt. So hat die US-Miinzprageanstalt im August im Vergleich zum Vormonat den Absatz von
American Eagle-Goldminzen um 74% auf 112 Tsd. Unzen gesteigert. Dies ist der hdchste Wert seit Januar.
Auch andernorts wird von einer ungebrochen hohen Nachfrage berichtet. In Stidafrika zum Beispiel wurden
im Juli 66,4 Tsd. Unzen der Krigerrand-Goldmiinzen verkauft, so viel wie seit August 2010 nicht mehr. Und
die Britische Munzpréageanstalt vermeldet einen Anstieg der Minzverkaufe im ersten Halbjahr 2011 von fast
9% auf uber 36 Tsd. Unzen.

Offensichtlich schrecken die hohen Goldpreise noch nicht ab und das Sicherheitsbedirfnis insbesondere der
Kleinanleger scheint weiter sehr hoch. Auch der Absatz von Silbermiinzen ist nach wie vor aufRerst stark.
Allein in den USA wurden im August 3,7 Mio. Unzen verkauft. In den ersten acht Monaten des Jahres sind
damit fast 29 Mio. Unzen an Silbermiinzen verkauft worden. Dies entspricht dem hdchsten Wert in dieser
Periode seit Beginn der Aufzeichnungen.

Mit Kolumbien hat ein weiteres Land seine bislang geringen Goldreserven aufgestockt und im Juli 2,3
Tonnen gekauft. Damit setzen sich die schon hohen Zentralbankk&ufe des ersten Halbjahres fort. Daran
durfte sich unserer Meinung nach auch im weiteren Jahresverlauf nichts &ndern, so dass der Goldpreis gut
unterstitzt sein sollte.

Industriemetalle

Der heute Morgen in China veroffentlichte Einkaufsmanagerindex fir das Verarbeitende Gewerbe ist im
August leicht auf 50,9 gestiegen und lag damit im Rahmen der Erwartungen. Der Index bleibt somit weiterhin
im expansiven Bereich, wodurch zugleich das Risiko eines "Hard-Landings" in China gemindert wurde.
Allerdings kdnnen die Metallpreise hiervon nicht profitieren und geben nach. Offensichtlich setzt sich die
Meinung durch, dass im Reich der Mitte die Straffung der Geldpolitik insbesondere wegen der anhaltend
hohen Inflationsraten beibehalten wird.

Dariiber hinaus hat die brasilianische Zentralbank letzte Nacht Uberraschend die Zinsen gesenkt. Dies
deutet darauf hin, dass sich auch in den Schwellenlandern das Wachstum abschwécht.
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Gemal Angaben des Verbands der chinesischen Eisen- und Stahlindustrie hat China zwischen Januar und
Juli fast 692 Mio. Tonnen Eisenerz produziert, 22% mehr als im Vorjahr. Der Verband hat sich zudem dafur
ausgesprochen, mehr Anreize fir die inlandische Produktion zu schaffen, um die Abh&ngigkeit von Importen
zu verringern. Dies dirfte allerdings schwierig werden, da das chinesische Eisenerz von geringerer Qualitat
(niedriger Metallgehalt) ist. Dass die Nachfrage u.a. nach Eisenerz noch relativ hoch ist, zeigt auch der Baltic
Dry Index, der gestern um tber 5% auf den héchsten Stand seit Anfang Januar gestiegen ist.

Agrarrohstoffe

Der Preis fir Kaffee Arabica ist im August um knapp 21% gestiegen und hat mit 290 US-Cents je Pfund den
héchsten Stand seit 32 Monaten erreicht. In den Kaffeeanbaugebieten in Brasilien war es im Juli und
August deutlich zu trocken. Fir die derzeit laufende Ernte stellt dies kein Problem dar.

Sollte sich die Trockenheit fortsetzen, kénnte aber die Ernte im nachsten Jahr beeintréachtigt werden. In den
kommenden Monaten ist die fur die kommende Ernte kritische Blitephase. Bekommen die Kaffeepflanzen
wahrend dieser Zeit zu wenig Regen, kdnnten die Bluten abfallen, bevor sich die Knospen gebildet haben.
Dieses Risiko erhéht sich, wenn zwischenzeitlich fur kurze Zeit Regen einsetzt, welcher von erneuter
Trockenheit gefolgt wird.

Genau dieses Wetterverhalten wird von einigen Meteorologen aufgrund des sich formierenden
Wetterphédnomens La Nina befirchtet. In Brasilien ist im nachsten Jahr turnusmafiig ein Hochertragsjahr,
welches eigentlich dazu dienen sollte, die derzeitige Angebotsknappheit bei Arabica zu beheben. Aufgrund
des derzeitigen brasilianischen Niedrigertragsjahres soll die weltweite Arabica-Produktion in diesem
Erntejahr laut ICO um 6,2% auf 78,3 Mio. Sack a 60 kg fallen, was angesichts der robusten Nachfrage einen
Aufbau der stark abgesunkenen Lagerbestande unmdglich macht. Zu Beginn des Erntejahres lagen diese in
Brasilien laut USDA bei 3,8 Mio. Sack und damit nur knapp tber einem Rekordtief. Die Wetterverhéltnisse in
Brasilien dirften die Kaffeepreise somit zunachst weiter unterstitzen.

GRAFIK DES TAGES: Prozentuale Entwicklung der Rehsteffpreise im August
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DOE Daten: US-Lagerbestiande Rohdl, Olprodukte und Erdgas
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Preise
Energie ' aktuell 1Tag 1Woche 1 Monal 1 Jahr
Brerd Blend 114.9 07% 3,8% 1 6% %
W B3 1% 4,3% £.2% 3%
Barzin (53) 1060.0 2T% 5.7% 0.T% A%
Gasdl 9735 0% 3.2% 0.2% %
Digsal - D% 1% 0.8 5%
Flughenzin 1041 0 25% 3,0% 4 .5% =%
Erdgas HH 405 3T% 3,2% 3.2% A%
Industriemetalle ©
Alumindurm 4R 18% 4.2% -4.7% 0%
Kupler 9275 1.3% 3.6% -4.6% 4%
Blai 2680 0 8% 9.0% 0.2% 0%
Mickel 22200 1.3% 6.4% 85 0%
Zinn 24400 18% 4,3% A37% A%
Zirik 222 0.3% 3.8% B A%
Stahl 562 1.5% 0.0% -1.7% I
Edelmetalle
Gald 18257 5% 2.5% 123% 2%
Gald (EUR} 1270.4 0.0% 27% 1.1% 19%
Siber 418 0.6% 07% 5.3% 4%
Plalin 1848.0 D.4% 1.7% 3.3% 5%
Falladium TE3.A 1.3% 4.5% -5.2% 2%
Agrarrohsiofie !
Weizan, LIFFE {EUR) 213 0% 22% 58% %
Weizen, CEOT 7453 £T% 2.2% o.5% 2%
Mais 7575 8% 3.1% 10.6% %
Sajabohnen 14433 07% 4.5% T.5% a%
Baumvolle 105.8 04% 31% 0.6% 5%
Zucker 2668 0% -1.7% -0.4% A%
Kaffee Arabica 2681 0.6% 6.1% 20.7% 0%
Kakao 304 0.4% 0.6% 4.2% i 8
Lagerbestande
Energie” akiuell 1Tag 1Woehe 1 Monal 1.Jahr
Fihdl 357051 - 1.5% 0.8% A%
Banzin 20E541 -1.3% -2.3% -T%
Desstillate 156060 0.2% 2.8% -1%
Rohél Cushing IMas -1.7% -10.8% -T%
Gas Henry Hub 2906 2 6% B,6% 5%
Industiemetalla®*
Alurmiraum LME 4532450 -0.2% -0.5% 4.0% A%
Shanghal 124308 - -11.3% -38.5% ~75%
Kupfer LME 425 -0.1% -0.3% -0.E% 16%
COMEX B5481 -0.4% 0.7% 3,3% -10%
Shanghai 102256 . BT% BT% %
Blei LME 317500 1% 0.6% 2.0% £6%
Mickel LME 103800 -1.9% 0.5% 1.2% -13%
Zinn LME 22825 -0.7% 0.6% B.4% 59%
Zink LME 855550 «0.4% 1.6% 3.8% %
Shanghai 417784 - -0,5% 4,3% BO%
Stahl LME 53525 -0.4% -3.2% 34.4% 3%
Edelmatalle™"
Gald BEDE 0.0% -0.5% -0.4% 3%
Siber 445708 -01% 0.3% -0.6% T
Plalin 1425 0,0% 0.0% 36% 40%
Falladium 1986 -0,3% -0,3% -4, 7% 14%
Wishrungen 3)
EUR/LISD 14376 -0.5% -0.1% 0.8% 12%

Quee Bizombery, Cammerzhank Comporates & Markets
Verangarungen geganuber Vorpenoda in
'ManatsForeard, © 3 ManatsForward, = Kassa

* US-Lagerbaatings inTad Barred, Erdgas in Mrd, Kubikfulz,
** Tannen,™** ETF-Bestande in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle

20.05.2025 Seite 6/7



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/29569--Nachfrage-nach-Goldmuenzen-ungebrochen-hoch.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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