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“Das ist keine Frage des Kredit-Ratings. Die USA kann alle Schulden bedienen, weil wir Geld daftr drucken
kdnnen. Die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls liegt bei 0* (EX-FED-Chef Alan Greenspan+zur
jungsten Ratingabstufung der USA)

Gerade die jingste AuRerung des friiheren langjahrigen Notenbankchefs Alan Greenspan zur
Ratingabstufung der USA durch Standard & Poors zeigt, wohin die Reise gehen wird. Die USA wird auf
keinen Fall ihre Schuldenproblematik durch einen Zahlungsausfall bzw. durch einen Kapitalschnitt I6sen,
sondern die Gelddruckmaschine weiter auf Hochdruck laufen lassen. Auf diesen Kurs hat auch Japan,
Grol3britannien und zunehmend auch Europa eingeschwenkt, die hemmungslos eigene emittierte
Staatsanleihen aufkaufen. Warum laufen die Aktienbdrsen dann derart Amok? Die Renditen fir
Staatsanleihen geben deutlich nach - dies sollte ebenfalls ein Zeichen dafir sein, dal3 es keinen
Kapitalschnitt in einem der wichtigsten Wahrungsblocks USD, Euro oder Yen geben sollte.

Vielmehr reagiert offenbar die pure Angst vor einer tiefen Rezession und vor einem Wiederkehr der
Finanzkrise wie im Jahr 2008. Gerade heute ist die Lage jedoch komplett differenzierter zu bewerten wie in
der zuletzt erlebten Krise: damals stand die Welt vor einer Kernschmelze des Finanzsystems, das
Zinsniveau war entsprechend viel héher und die Sorglosigkeit der Finanzakteure stark ausgepragt. Heute
dagegen eine komplett andere Situation: die Unternehmen verdienen gut, investieren vorsichtiger, die
Bewertung der Aktien ist relativ betrachtet sehr glinstig und die Politiker und Notenbanken wollen auf keinen
Fall ein “weiteres Lehman“ zulassen. Die Devise heil3t heute: “Inflate or die” oder frei Ubersetzt: “Inflationiere
oder sterbe*.

Insofern gehen wir von einer anderen Entwicklung aus, als dies derzeit die Kapitalmarkten erwarten lassen:

&#149; 1) Der Westen wird eine Wachstumseintriibung erleben, die Weltwirtschaft wird jedoch weiter
wachsen, vor allem getragen von dem Konsumboom in denm Schwellenlandern.

&#149; 2) Die Anlegerflucht in Sachwerte wird anhalten, da die Inflationsgefahren zunehmen und das
Vertrauen in Geldwerte abnehmen wird.

&#149; 3) Das Vertrauen in die Sachwertanlage “Aktie” sollte mittelfristig wiederkehren, sofern sich die
“GroRwetterlage” wieder beruhigt.

Wie reagiert der Premium Pearls?

Wir sehen die jetzige Krise als absolut tibertrieben an. Die gro3en Aktienindizes sind technisch massiv
Uberverkauft - losgelost von der fundamentalen Wirtschaftslage. Durch Zwangsliquidationen und
Trendfolgesysteme wurde die Krise noch verscharft. Wir wissen natirlich nicht ob der ,tiefste Punkt* bereits
erreicht ist und erwarten kurzfristig eine hohe Volatilitat. Dies bietet die Mdglichkeit sich in fundamental
starke Titel mit Wachstumsappeal, teilweise hoher Dividendenrendite zu niedrigen einstelligen
Kurs-Gewinn-Bewertungen einzukaufen.

Jedenfalls sollen die Insider bereits massiv kaufen. Ebenfalls scheinen die Goldaktien endlich dem
gestiegenen Goldpreis Rechnung zu tragen, denn die Kurse ziehen hier endlich an und reduzieren den
historisch noch nie gesehenen Bewertungs-Gap zwischen Goldpreis und Gewinnspannen der
Minenunternehmen. Wenn die Anleger erkennen, oder vielmehr spiiren wie gering die Rendite auf geparkten
Festgeldern ist oder von welcher Werthaltigkeit ihnre Geldwertanlage gepragt ist, werden sie sich
voraussichtlich langsam wieder der Aktienanlage zuwenden.
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