Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Der Morgen danach

08.08.2011 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Erleichterung nach dem besser als befiirchtet ausgefallenen US-Arbeitsmarktbericht war nur von kurzer
Dauer. Am Freitagabend senkte die Ratingagentur Standard & Poor's die US-Kreditwirdigkeit. Die Preise flr
die Rohdlsorten Brent und WTI stehen daraufhin zum Auftakt der neuen Handelswoche erneut massiv unter
Druck. WTI verliert zum Wochenauftakt 4% und handelt am Morgen bei weniger als 84 USD je Barrel. Brent
notiert knapp oberhalb von 106 USD je Barrel. Damit geraten die Tiefs vom vergangenen Freitag wieder in
Reichweite. Kurzfristig ist von weiteren Verlusten auszugehen, da Finanzanleger aufgrund der hohen
Risikoaversion und des unsicheren Konjunkturausblicks Risikopositionen abbauen dirften.

Dies zeigte sich bereits in der Woche zum 2. August, welche von der Schuldendebatte in den USA bestimmt
wurde. Die Netto-Long-Positionen bei WTI sind in jener Woche um 22,9 Tsd. auf 157.139 Kontrakte
zuriickgegangen. Da der WTI-Olpreis seither um weitere 10 USD gefallen ist, diirften die
Netto-Long-Positionen inzwischen das Jahrestief von Ende Juni unterschritten haben. Dennoch besteht
nach wie vor Korrekturpotenzial. Dies gilt insbesondere fur Brent, welches seit Jahresbeginn noch mit 12%
im Plus liegt, wahrend WTI bereits 8% im Minus liegt.

Daten zur Marktpositionierung von Brent werden von der ICE am Mittag verdéffentlicht. Mittelfristig durften die
Olpreise seitens der OPEC Unterstiitzung erhalten, welche einem fortgesetzten Preisriickgang kaum
tatenlos zuschauen dirften. Die meisten OPEC-Staaten sind nach der Erhdéhung der Staatsausgaben auf
Olpreise zwischen 80 und 100 USD angewiesen.

Edelmetalle

Die Ratingagentur Standard and PoorA’s hat das Kreditrating der USA nicht nur um eine Stufe auf AA+
herabgestuft, sondern mit weiteren Schritten gedroht, sollten sich die fiskal-politischen Rahmenbedingungen
in naher Zukunft nicht deutlich verbessern. Zwar kommt dieser Schritt nicht véllig Gberraschend, doch ist er
ein deutliches Signal an die Marktteilnehmer, dass auch Staatsanleihen keine absolute Sicherheit bieten
kénnen. In Erwartung von Turbulenzen an den Finanzmarkten sahen sich die G7-Finanzminister und
-Notenbankchefs gezwungen, ein gemeinsames Statement herauszugeben, in dem sie ihren Willen zu
koordinierten MaRhahmen deutlich machten.

Daruber hinaus gab die EZB bekannt, Staatsanleihen von Landern der Eurozone aufkaufen zu wollen. Gold
steigt im Zuge dieser Nachrichten um mehr als 50 US-Dollar auf ein Rekordhoch von Gber 1.715 USD je
Feinunze. Auch in Euro, Britischen Pfund und einigen weiteren Wéahrungen gerechnet werden heute Morgen
neue Allzeithochs erzielt. Wie die Daten der CFTC zeigen, wird der Goldpreis aktuell stark durch spekulative
Finanzanleger getrieben.

In der Woche zum 2. August wurden die Netto-Long-Positionen auf ein Rekordhoch von 228,8 Tsd.
Kontrakten ausgeweitet. Der Preisanstieg seitdem lasst vermuten, dass die Wetten auf steigende Preise
weiter erhéht wurden. Zwar baut sich von dieser Seite mittlerweile Korrekturpotenzial auf. Solange die
Nachrichtenlage derart negativ bleibt, sollte dies aber noch kein Problem darstellen.

GRAFIK DES TAGES: Netto-Long-Positionen bel Gold erreichen Rekordniveau
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Industriemetalle

Nach der Herabstufung des Kreditratings der USA durch die Ratingagentur Standard & Poor’s starten die
Metallpreise in eine turbulente Handelswoche. Mit Ausnahme von Zinn kénnen sich die Metalle allerdings
dem Abwartssog weitgehend entziehen und geben nur moderat nach. Dennoch rutscht Kupfer zum ersten
Mal seit sechs Wochen zwischenzeitlich unter die Marke von 9.000 USD je Tonne. Nickel handelt bei gut
22.000 USD je Tonne ebenfalls auf einem 6-Wochentief. Blei und Zink notieren auf dem jeweils niedrigsten
Stand seit Mitte bzw. Ende Mai. Aluminium dagegen legt moderat zu.

Das Leichtmetall erhélt derzeit von Nachrichten Unterstiitzung, wonach es in China, dem mit 39% Anteil
weltweit grof3ten Aluminiumproduzenten, zu weiteren Verknappungen der Stromversorgung kommen konnte.
Die daraus resultierenden moglichen Produktionskiirzungen treffen aktuell auf eine lebhafte Nachfrage. Die
derzeit allgemein hohe Risikoaversion der Marktteilnehmer spiegelt sich auch in der Marktpositionierung der
spekulativen Finanzanleger wider.

Wie die Daten der CFTC zeigen, kam es in der Woche zum 2. August im Falle von Kupfer zum ersten Mal
seit sechs Wochen zu Gewinnmitnahmen. Die Netto-Long-Positionen wurden um 6,3% bzw. 1,8 Tsd. auf
27,3 Tsd. Kontrakte reduziert. Der Preisverfall nach dem Datenstichtag lasst vermuten, dass es seitdem zu
weiteren Positionsglattstellungen gekommen ist.

Agrarrohstoffe

Derzeit scheint sich wieder die These zu bestatigen, dass die Entwicklung der Agrarpreise weniger stark auf
gesamtwirtschaftliche Entwicklungen reagiert als andere Rohstoffbereiche. Allerdings ging es auch fur die
Getreidepreise in den letzten Tagen bergab.

Der Weizenpreis liegt bereits den vierten Tag in Folge im Minus. Heute reagiert auch hier der Markt
insbesondere auf die Herabstufung des US-Ratings und den damit verbundenen Anstieg der Risikoaversion
der Anleger. Zuvor hatten immer wieder Sorgen wegen der wiedererstarkten russischen Konkurrenz fur
US-Weizen auf die Preise an den US-Bérsen gedriickt. Insbesondere Agypten, der weltgroRte Importeur,
hatte auch in der vergangenen Woche weitere 180 Tsd. Tonnen russischen Weizen geordert. Nach Angaben
der CFTC setzen die spekulativen Anleger daher bereits seit Mitte Juni mehrheitlich auf fallende
Weizenpreise und haben ihre Netto-Short-Position in den letzten beiden Wochen auf mittlerweile 11.677
Kontrakte ausgebaut.

Dagegen zeigen sich die Anleger bei Mais optimistischer. Hier wurden die Netto-Long-Positionen in der
Woche zum 2. August um 21 Tsd. Kontrakte auf 269,4 Tsd. Kontrakte erhéht, was mit den beflrchteten
ErnteeinbufRen nach dem rekordheil3en Juli in den US-Anbaugebieten zusammenhéangen durfte. Allerdings
durfte die allgemein schlechte Stimmung an den Rohstoffméarkten in den vergangenen Tagen auch bei Mais
zu Positionsglattstellungen gefiihrt haben.

CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis

21.05.2025 Seite 2/7



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

GreFk 1 OLWTI)
200 120
=0 'CIE
— Tad. Kantrakian | oo
+ 80
150 L 70
100 + 150
+ 50
0 L ag
P T T T T — 3
Jdan. 02 Jul 09 Jan. 10 Jul 19 Jan. 11 Jul 11
Spek. MaticLong Posit, 15 T |, USE |2 Fase
Quee: CETE; Bloombarg, Commerzbani Comerates & Markers
GreFik 3 Gold
250 4 ifn Ted. Eonirakien 1o
1600
+ 1500
1400
+ 1300
+ 1200
+ 1100
+ 1000
+ 00
0 T T T T r— 200

Jan. 08 KA 02 Jan 10 Jul g Jan. 11 Bl 11
Spei. Netlalong Posin, 15 ol EFainunze, 1S

Quele. CFTC, Blopmberg, Commarzbant Corporatas & Markais

GraFik 5 Kupfer

4 TG00
o Ta 1
o Tad Kontrakten 10000
+ G000
iy
& + B0
10 t 7000
l:l L] T T T T 1 00
0 + BO00
+ a000
-0 1 L oaoon
Jan, 09 Jul 09 Jan, 100 Jul 10 Jan. 11 Jul, 11
Metto-Long-Positonen, 15 K upfer {LUSCyTonne), r3
Qude CFTC, Blagsmbeng, CommaTiamy Corperaies & Markars
GreFik T Mais
500 in Tsd. Kontrakten 200
“00 700
=00 600
200
ey
100 50
a £00
100 L 300
Jdon 02 Jul. T2 Jan 100 Jul 100 Jan 19 Jul 11

Sp=k Metiolong Posit, |5 st USdScheffel, rS

Qe CFTEC, Bloombery, Commerzbant Corporates & Markals

Grark 2 Gas (Henry Hub)
L] -| T
o]

-B0
100
-150
200

m Thel. Kontrakien

280 Z

Jan. 05 Jul O Jan 10 Jul. 10 Jan. 11 Jul. 11

Spek Mettolong Pos., 15 ===Hegnry Huk, HmmBw, r3

Quade: CFTC Bloomberg, Commarzbant Corporstas & Warkals

GRrarik 4. Silber
9 inTsd Eontrakten T
13
40 4 0
30 4 + 35
+ 30
20 4 L g5
20
10 "
] T T ¥ T — 10

Jan {2 Jul. 08 Jan 10
Spak. NettoLong Posit, IS

Jul 10 Jan 11 Jd 11
—ilar, 8/Feinunze, 13

Quale’ CFTC, Bloomberg, Commarshank Corporstes § Warkeds

Grafk §: Weizen

60 5 In Tad Kontrakien -
a0 4 I 800
20 A
voo
0 T v T v
600
.zu -
A0 + 500
-G 4 400
Jan. 08 Jul 99 Jano 10 Jul 10 Jan 11 Jul 11

Spek MettoLong Posit., 1S Weizen USdiScheffel, rs
Quale: CFTC) Blotwmiserg, Canmarmhany Corpovates & Mavkets
GraFk 8 Zucker

200 5 in Tsd. Kontrakten s

o T T T T T 10

Jan. 09 dul. O

Spak. Mettolong Poast.l

Jan 10 Jul. 10 Jul. 11

Zucker, LISdFiund, r

Jan 11

Duele CFTC, Bisomberg, Conmmarzbarsk Corporates & Markefs

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat

21.05.2025

Seite 3/7



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Grerik 2 Terminkurve Olmarkt (WTI}

103 -
100 4
97

1

10 Bhd 15M

kel

22M 2kt 3 a3

—or einer Wocke war sreem hdonat

Quee: NYMEX. Eloomberg, Commazbeni Corporaies & Mankets

GreFik 11 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)

6.0 4

5.5 4

5.0 4

40 4

a6

/V/X"‘

"‘\\

L =1

— bl

16M 22 28m I 43m

—r erier Wioche wai exiem hionat

Quee, NYMEX. Blopmberg, Commarzbent Corporades & farkals

GraFik 13; Terminkurve Aluminium (LME)

2800
2800
2700
2800
2500
2400
2200

— sl

T T T T T T
1M 20 16k 2204 28K a £3h4
— winar Woche vor gingm honat

Qisele: LIME, Bloembang, Coninarmhank Cerperales & Markefs

Grerik 15; Terminkurve Mickel (LME)

2B000
24500
24000
23800
22000
22500
22000

—r kel

1R i 150 220
—_— o el Wockhe wor erem honat

Qe LWE, Bipombarg, Commarnhank Corporates § Markeis

Grark 10; Terminkurve Olmarkt (Brent)

LY Zm 1584

— et

r T T T T T
Z2M L 3 43

—T e Wachs WO Eenedm BAonad

Quate. ICE, Blvombarg Commarzhank Corporates & Mannas

Grark 12 Terminkurve Gasol (ICE)

1000 4
Ba0 1 a—— s SE————
—
260 4
£
. ﬂ
00 4
=2 1 - - - -
e M 16h4 2EM 28K ar
kel —_—npner Wache vl eifem Maonat

Juale. ICE: Bloombarg Comvperzhank Corporates & Marfiets

Grafk 14: Terminkurve Kupfer (LME)

T
)
S0
210
230

—a g || —rr giner Wiocha

1 Bh 180 2EM 25M F A3
vor gnem honat

Quele: LME! Bleomitarg, Comymerzhank Corporafes & Matkels

Grark 16: Terminkurve Zink [LME)

— )

a—

1M am 1E84 el V]

— wiat @irerm Monat

vor einer Woihe

Quale’ LME: Bicombarg. Commerzhank Corporalfes & Mamels

21.05.2025

Seite 4/7



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Grerik 17 Terminkurve Blei (LME)

2700 -
2600

—
2500 4
2400 o

e

2500 T T T

184 e 180 22

—liuel]  —c sirar Woche wor aimam Monat

Quete: LIWE, Bloombeny Commazbank Corporates & Markals

GrerFik 19 Terminkurve Weizen (CEOT)
HED 4
270

TR o

GED -

B30 . - . . - . ' - |
M B BM 10 1ZM 14M 1TM 20M 2EM
— ke —cr ginar Wocha war enem MMonat

CQwele. CAOT. Bloomberg, Commerzbank Carporates & Mankalz

Grarik 21: Terminkurve Mais (CBOT)
7RO =
T0 4

BED

610 4

2M 1am 170 2484 360
— ke —rr ginar Wocha war enem MMonat

Quee: CEOT, Bloambarg, Commarzbenk Corparates £ Markeds

Grarik 23; Terminkurve Baumwolle (NYBOT)

M 1004 17M 24m M
akiuall —ar srer Yioche wir giram Maonat

Qweie. NYEDT, Blopmberg, Commearshank Corporades & Markaliz

Grark 18 Terminkurve Zinn (LME)

20000 -

28000 4

27000 4

24000 T

LY Akt it Lot |

——iyel] e snes Wochs

138

vl srem honat

Quate: LME, Sicombarg, Commarzhank Corporafes & Mankals

Grark 20; Terminkurve Weizen (LIFFE)
205 +

203 o

188 T T T T

1hd 4M & B g}
e——gkhaall  e—0TEiNEC VWOCHE

13m 1aM
Wof esnedm honat

Quale LIFFE: Bloambeng, Commevzbank Corporatas & Markeis

Grark 22: Terminkurve Sejabohnen (CBOT)

1400
1370 4
1240 4
1210 4
1780 4

1350 o

1220 A——r—r—r—r—r—r—r—r—r

184 1] 120 16
—gktyell e einer Woche

22M 260
vor ainam honat

Quate: CEOT, Blsamberg, Commarzbamnk Corporstas £ Markars

Grark 24 Terminkurve Zucker (NYBOT)
ikl

28 4

§ \\

27 4
—
0 T T T T T T T T T T T 1
Zh an 1484 Z2M 2TM Jdn
Te——kiuall T giner Voche wor ainam honat

Quale: NYEQT, Bioombarg, Cammearzhank Corporstes & MWarkeiz

21.05.2025

Seite 5/7



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Lagerbestinde
Energie® aktwel 1Tag 1Woche 1 Monat 1 Jahe
Rkl 354025 - OLT% -2 T 2%
Benzin 213478 0.5% 05 -4
Dastillate: 151845 2% 5% %
Rahdl Cushing Iroz 1.2% -25% L
Gas Henry Hub 274 1.68% 153% T
Industriemetalie™
Alurninium LME 4453250 0. 2% 1.4% -1.3% 1%
Shanghal 131715 -10.8% -32.8% 3%
Hupfar LME 466550 0.4% -12% D1% 13%
COMEX #2733 0.2% 1.7% 3.5% 18%
Shanghai 117087 N 4 5% 44 % 12%:
Blal LME F11450 02N 0.4% =3.5% BE M
Hickal LME 102540 -0A% 1.1% -4 5% -12%:
Zinm LME 20865 0.8% 1% S1% %
Zink LME BAGSS0 1% 0.0% 29% 4%
Shanghai 400571 - 0.0% 0. 1% 65%
Stahl LME =1} 2T% 1Z2.4d4% 3.4% -20%
Edelmetalha™
Gold 68196 1% 1.5% 4.2% %
Silbar 452302 1% 11% 1% %
Platin 1375 0.0% 1% 1% e
Palladium 2085 1% 0.1% 8% 20%
Wahrungen 3)
EURMLISD 14368 0.5% 02% -0U8%, %
QueNe: Bioomberg, Commaizhank Corparstes & Warkels
:u:'erandmlrgen gegenl.‘he-r Vorpericde in %
MonatsFarward, *' LME, 3 ManatsForward, ¥ Hassa
* US-Lagerbestinde in Tsd Barrel, Erdgas in Mrd. Kubikfull
* Tonmen, ™" ETF-Bestanda in Tad Unzen
Preise
Energie ' Varlag iTag 1Woche 1 Monai 2641
Brart Blend 1094 20% -0,2% <10.4% 12%
W B89 03% -12,3% =13,5% 0%
Benzin (35) 8E7 .0 -3.0% -6.3% -1.3% 19%
Zasdl ;25 -2.3% -7.4% -6.5% 17%
Diesal 980 -2 5% -6.1% -2.4% 18%
Flugbenzin 9043 =2 4% <6.0% =2.6% 0%
Erdgas HH Joq 0.0% =7.6% =7.8% 12%
Industrsemetalie
Alurinium 2402 -3.0% 6,949 E1% 3%
Kupler an41 -34% -6.6% BT 6%
Bilai 2381 -1 3% -8.2% -14.3% A%
Mickel 2605 =4 8% «9.2% 6. 7% 10%
Zinn 24350 =2 5% -18,3% <14,4% 15%
Zirik 2200 “5.6% -11.0% =7.0% 1%
Stahl SE5 -0.8% -1.8% 0% %
Edeimetalle *
Gald 16638 1.0% 5.8% 1.0% 21%
Gald (EUR}) 11652 40.3% 4.9% 1.0% 12%
Siber a4 1.4% 1.7% B.E% 29%
Plalif 17133 0.2% -3.0% -0.6% -3%
Falladium T43.3 05% -12.0% -6.2% -2
Agrarrohsioffe !
\Weizan, LIFFE (EUR) 1695.5 D&% -1.1% -1.0% -13%
Weizen, CBOT 6790 <0 .d% =1,0% 2.9% 21%
Mars B6E3.0 1% 0.5% T.0% 15%
Sojabohnen 13230 -0.6% -2.8% =2.2% 2%
Baunmeolie maea -3 2% 0.84% -11.6% 0%
Zucker 2754 5% -T.E% 0.2% -14%
Kaffee Arabica 2419 0.5% 1.0% =10,3% 1%
Kakao 2875 1.2% 0.0% =7.6% 2%

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
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bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
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Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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