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Olpreis zeigt sich weiter unbeeindruckt

13.07.2011 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise zeigen weiterhin eine bemerkenswerte relative Starke. Brent steigt am Morgen auf 118,4 USD
je Barrel, WTI auf 98 USD je Barrel. Der schwachere US-Dollar und aufkommende Spekulationen auf eine
weitere geldpolitische Lockerung durch die US-Notenbank geben den Preisen am Morgen neuerlichen
Auftrieb, nachdem die Preise schon gestern im spateren Handelsverlauf deutlich zulegen konnten. Die
Abwartsrevisionen der Nachfrageprognosen durch die US-Energiebehérde EIA und die OPEC konnten die
Preise nicht sonderlich belasten.

Sowohl die EIA als auch die OPEC rechnen fiir 2011 mit einem Anstieg der weltweiten Olnachfrage um ca.
1,4 Mio. Barrel pro Tag. Insbesondere die EIA war im Vormonat mit einem erwarteten Anstieg um 1,7 Mio.
Barrel pro Tag noch deutlich optimistischer. Das API berichtete am Abend von einem Uberraschenden
Anstieg der US-Rohdllagerbesténde von 2,3 Mio. Barrel. Grund hierflr war eine deutlich gesunkene
Raffinerieauslastung, welche den Rickgang der Importe mehr als kompensierte. Der Lageraufbau kénnte
aber auch bereits auf die Freigabe der strategischen Reserven zuriickzufihren sein. Genaueren Aufschluss
hieriber kénnen eventuell die offiziellen Lagerdaten des US-Energieministeriums geben, welche am
Nachmittag veroffentlicht werden.

Die Markterwartung eines Lagerabbaus um 1,5 Mio. Barrel kénnte sich nach den gestrigen API-Daten als zu
optimistisch erweisen. Letzteres gilt moglicherweise auch fiir die Erwartungen an die Olnachfrage aus China.
Diese ist im Juni nur noch um 1,1% gegentber dem Vorjahr gestiegen. Das war der geringste Anstieg seit
27 Monaten. Erstmals seit November fiel die implizite Nachfrage unter die Marke von 9 Mio. Barrel pro Tag.

Edelmetalle

Die Ratingagentur Moody’s hat gestern die Kreditwirdigkeit Irlands um eine Stufe auf "Ramschstatus2
herabgestuft. Damit ist Irland nach Griechenland und Portugal das dritte Land der Eurozone, dessen
Staatsanleihen von mindestens einer Ratingagentur mit "Ramsch" bewertet werden. Daneben kamen am
Markt Gerlchte auf, wonach die EZB italienische Staatsanleihen gekauft hat. Zudem verdichten sich
Meldungen, dass die Staats- und Regierungschefs am Freitag zu einem Sondergipfel zusammenkommen,
um dber die Schuldenkrise zu beraten.

Dies fiihrte dazu, dass der Goldpreis in Euro ausgedruckt bei iber 1.123 EUR je Feinunze abermals ein
neues Rekordhoch markierte. Auch In US-Dollar gerechnet naherte sich Gold mit 1.573 USD je Feinunze bis
auf vier US-Dollar dem Allzeithoch von Anfang Mai an. Aus dem Protokoll des letzten Treffens der
US-Notenbank Fed geht hervor, dass sich einige FOMC-Mitglieder fur eine weitere Lockerung der Geldpolitik
in den USA ausgesprochen haben. Es dirfte daher nur eine Frage der Zeit sein, bis der Goldpreis auch in
US-Dollar gerechnet neue Hochstwerte erreicht. Mittlerweile sind auch die ETF-Anleger wieder auf den Zug
aufgesprungen.

Der SPDR Gold Trust verzeichnete gestern mit 20 Tonnen den ersten Zufluss seit 32 Wochen. Die
Bestande liegen damit auf dem héchsten Niveau seit Anfang Mai.

Industriemetalle

Besser als erwartet ausgefallene Konjunkturdaten in China geben heute Morgen insbesondere den
Metallpreisen Auftrieb. Wéhrend sich das BIP-Wachstum im zweiten Quartal weniger stark verlangsamt hat
als prognostiziert, stieg die Industrieproduktion im Juni sogar entgegen den Erwartungen an. Die Daten
durften aber auch bedeuten, dass die chinesische Zentralbank die Straffung der Geldpolitik fortsetzt. Dies
gilt insbesondere vor dem Hintergrund, dass die Inflationsrate auf dem hochsten Stand seit drei Jahren liegt.

Ungeachtet dessen und vor dem Hintergrund fester asiatischer Aktienmarkte verteuert sich z.B. Kupfer auf
Uber 9.700 USD je Tonne. Die héhere Industrieproduktion spiegelt sich auch in den Daten des Nationalen
Statistikburos zur Metallproduktion in China wider. Diese ist im Falle von Kupfer im Juni im Vergleich zum
Vorjahr um 12% auf ein Allzeithoch von 477 Tsd. Tonnen gestiegen.

Die chinesische Aluminiumproduktion legte ebenfalls weiter zu und markierte mit 1,59 Mio. Tonnen den

21.05.2025 Seite 1/5


/profil/193--Eugen-Weinberg-Commerzbank

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

dritten Monat in Folge einen Rekordwert. Auch die Stahlproduktion lag im Juni nur unweit des zuvor
verzeichneten Hochststandes. Die befiirchteten Stromengpasse sind u.a. aufgrund zuletzt starkerer
Regenfalle bislang ausgeblieben. Darliber hinaus gaben die hohen Preise sowie die reichhaltige
Verfugbarkeit der Rohmaterialien den Schmelzereien Anlass, ihre Produktion auszuweiten. Saisonal bedingt
durfte die Produktion in den bevorstehenden Sommermonaten etwas zuriickgehen.

Agrarrohstoffe

Die Notierungen fur Weizen stiegen nach der Veréffentlichung der neuesten USDA-Prognosen um 4,2%, die
fur Mais um 2,3%. Zwar wurde die Schatzung fir die diesjahrige US-Weizenernte um 1,3 Mio. Tonnen nach
oben revidiert, doch fiihren hdhere Exporte zu einem noch starkeren Lagerabbau als bisher erwartet. Fur
Kanada wurde die Ernteerwartung um 3,5 Mio. Tonnen gesenkt. Nicht zuletzt deswegen soll die
Weltproduktion etwas geringer ausfallen als im Vormonat erwartet. Fur Russland hat das USDA seine
Exportprognose um 2 Mio. Tonnen auf 12 Mio. Tonnen erhoht.

Bei Mais wurden wie erwartet die US-Bestande zu Beginn des Erntejahres 2011/12 hdher angesetzt.
Auf3erdem wurde die Prognose fur die US-Maisproduktion um knapp 7 Mio. Tonnen nach oben revidiert,
nachdem die Anbauflache deutlich ausgeweitet wurde. Beides fuhrt dazu, dass das Niveau der
Lagerbestande Ende 2011/12 héher als bisher erwartet liegen soll - wenn auch in den USA noch immer so
niedrig wie seit 1996 nicht mehr. Sowohl fir die USA als auch weltweit - nicht zuletzt in China - wird der
Verbrauch hoher geschétzt, in den USA vor allem durch einen noch héheren Bedarf zur Ethanolproduktion.
Am erwarteten Defizit am Weltmarkt von tiber 5 Mio. Tonnen in der Saison 2011/12 hat sich somit keine
nennenswerte Anderung ergeben. Das weltweite Lager-Verbrauchs-Verhaltnis diirfte nach den neuesten
Prognosen auf das niedrigste Niveau seit 1974 fallen.

GRAFIK DES TAGES: Angebotssituation bei Mais bleibt weiterhin angespannt
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrerFik 3 Terminkurve Aluminium [LME])
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GraFik 5 Terminkurve Nickel (LME)
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Grerik 7: Terminkurve Blel (LME)
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Grark 2 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grark 4 Terminkurve Kupfer (LME)
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Grafk & Terminkurve Zink (LME)
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Grark 8: Terminkurve Zinn (LME)

27500 =

- PR s b

27000 4

26600 4

26000 4

26500 4

25000 T T
LY 44 M 1004 1304

— el

wor enem bdonat

Quale LME: Bicombseng, Commerzhank Corporafes & Makeis

_—Oreiner Woche

Seite 3/5



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preise
Energie " aktued| 1Tag  1Woche 1 Monal 2011
Erer Blend 117.8 0.4% 3,6% -1.0% 4%
Wl 874 24% 1.0% 0.3% T
Benzin (35) 10320 1. 2% 3.2% 0.8% 5%
Gasdl 96710 0.7% 3.5% -1.5% 6%
Diesal G840 0% AE% -0.6% 2%
Flugbenzin 10550 0.5% 3,4% 1.1% 7%
Erdgas HH 4,33 1.0% 2.4% T0% 2%
ndustriemetalie *
Alurninaum 240 0E% -2.2% -3.55% 1%
Kupler 9650 0.8% 2.0% 5.0% 1%
Blai 2T S 1.1% 23% Q0% B%
Mickel 23645 18% 1.9% 6.8% 4%
Zirn 27150 21% 1.5% 0.5% 1%
Zirik 2343 16% 0.2% E.2% 3%
Stahl 505 2E% 0.9% B.4% 4%
Edelmetalle *!
Gald 15677 05% 2.9% 385 11%
Gald (EUR) 11218 1.3% 4.7% 0.6% 5%
Siber 381 08% 1.9% 5.2% 18%
Plalin 17306 0.5% 1.2% 2B -1%
Palladium TE5.3 D% 0.6% -2 7% 4%
Agrarrohsiofie !
Weizan, LIFFE (EUR) 1913 0.3% -1.2% ST -15%
Weizen, CROT BE2 8 4.7% 8,1% -0,3% 0%
Mais 6570 23% 5.6% B 1%
Sajabohnen 13655 1.0% 2.3% -1 6% 4%
Baurmlle 1044 -4.1% 9.6% -18.7% 5%
Zucker 3045 07 % 9.4% 24.2% %
Kaffes Arabica 574 0.6% -3,0% -4.1% %
Kakan 3051 0.5% -3.4% 3T 1%
Lagerbestinde
Energie” akiuell 1Tag 1Woehe 1 Monal 1.Jahr
Fihdl 35E5E0 - -0.3% -41% 0%
Banzin 212539 -0.3% 0.1% 3%
Desstillate 1420061 -0.1% 1.4% -1%
Rohél Cushing AT034 -1.2% -7.2% A
Gas Henry Hub 527 3,8% 19,9% O%
Industiemetalla®*
Alurmiraum LME 4424825 -0.1% -0.9% -4.8% 1%
Shanghal 236394 - -6.2% -25.2% -52%
Kupfer LME AG1625 0.0% -0.2% -3.4% E%
COMEX 80184 0.2% 01% 0.7% %
Shanghai BE4GE . 0.7% 3,8% “24%
Blei LME 30EES0 0.6% -2.0% -4.2% £3%
Mickel LME 104106 -01% -1.6% -7.8% -13%
Zinn LME 21080 -1.7% -4.5% -4.5% 29%
Zink LME 893825 1% 4,0% 3.2% 45%
Shanghai 401865 - 0,3% 0,0% &%
Stahl LME 43485 12.6% 12.6% 5.8% 40%
Edelmatalle™"
Gald BT104 1.0% 1.2% 1.7% 1%
Sikar A3 -0.2% -0.3% -2.5% %
Plalin 1338 -0.9% -0.6% -1.5% 29%
Falladium 2082 0,3% 0,3% -1,8% 16%
Wishrungen 3)
EUR/LISD 1.2476 -0.4% -1.7% -2.4% 1%

CQuee . Bicomberg, Commerzbank Corporates & Markels

Veranderungen gegeniber Vorperode in %
'monatsForward, - 3 MonatsFomward, © Kassa

* UE-Lagerbestinde in Tsd Barel, Erdgas in Mrd, Kubikful

** Tannen,"* ETF-Best@nde in Tad Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fur diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/28237--Oelpreis-zeigt-sich-weiter-unbeeindruckt.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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