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Goldpreis in Euro auf Rekordhoch

11.07.2011 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise geben zum Wochenauftakt nach. Brent fallt unter die Marke von 117 USD je Barrel und WTI
unter 95 USD je Barrel. Die Preisdifferenz von 22 USD je Barrel liegt nur noch knapp unter dem Anfang Juni
verzeichneten Rekordniveau. Eine Spreadeinengung wird derzeit durch Meldungen tber Lieferausfalle in der
Nordsee verhindert. Das Angebot der vier Nordseesorten Brent, Forties, Oseberg und Ekofisk soll im August
gut 70 Tsd. Barrel pro Tag niedriger ausfallen als im Juli. Hintergrund sind Wartungsarbeiten und
Produktionsprobleme im Buzzard-Olfeld.

Die Lieferungen von Forties-Ol sollen im August sogar auf ein 2-Jahrestief von 310 Tsd. Barrel pro Tag
fallen. Aufgrund dessen ist der Brentpreis derzeit nach oben verzerrt. Die enttauschenden
US-Arbeitsmarktdaten vom vergangenen Freitag schiiren dagegen Zweifel, dass sich die Olnachfrage im
weltgréRten Olverbrauchsland USA nennenswert erholen wird. Dies belastet insbesondere den Preis fiir
US-Leichtol. Auch die Olnachfrage im zweitwichtigsten Verbrauchsland China scheint sich angesichts der
hohen Preise abzuschwachen.

Der chinesische Zoll berichtete fur Juni einen Riickgang der Rohdlimporte um 12% gegeniiber dem Vorjahr
auf ein 8-Monatstief von 19,7 Mio. Tonnen. Gleichzeitig war dies der erste Monatsriickgang seit Dezember
und der starkste seit November. Die spekulativen Finanzanleger haben ihre Netto-Long-Positionen in der
Woche zum 5. Juli um 9,6 Tsd. auf 159.641 Kontrakte ausgeweitet. Sie haben damit zum Preisanstieg auf
knapp 100 USD in der vergangenen Woche beigetragen. Seither dirfte es wieder zu einem Positionsabbau
gekommen sein.

GRAFIK DES TAGES: Dynamik der chinesischen Olimporte schwiécht sich ab
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Edelmetalle

Deutlich schlechter als erwartet ausgefallene US-Konjunkturdaten und die Schuldenkrise in den
Euro-Peripherielandern befliigeln derzeit Gold. Vor allem Sorgen uber die Lage der Staatsfinanzen in Italien
fuhren zu einem Anstieg der Risikoaversion unter den Marktteilnehmern. Zudem gibt es Spekulationen tber
eine Aufstockung des EU-Rettungsfonds. Gerechnet in Euro markiert der Goldpreis im Zuge dessen heute
Morgen ein Allzeithoch von tber 1.094 EUR je Feinunze. Der Preis hat damit allein in einer Woche mehr als
70 EUR zugelegt.

Dass der Preisanstieg nicht nur der festen US-Wahrung geschuldet ist, zeigt sich auch daran, dass Gold in
US-Dollar gerechnet mit knapp 1.550 USD je Feinunze auf einem 3-Wochenhoch notiert. In den USA haben
sich die Parteien immer noch nicht auf die notwendige Anhebung der Schuldenobergrenze geeinigt, um eine
drohende Zahlungsunféhigkeit zu vermeiden.

Die neuesten CFTC-Daten fur die Woche zum 5. Juli zeigen bei Gold einen weiteren Riickgang der
Netto-Long-Positionen um 4,1 Tsd. auf 165,4 Tsd. Kontrakte. Dies entspricht einem 5-Monatstief. Dennoch
konnte der Goldpreis in der Beobachtungsperiode leicht zulegen. Der deutliche Preisanstieg in den letzten
Tagen deutet darauf hin, dass die spekulativen Finanzinvestoren zuletzt wieder ihre Wetten auf steigende
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Preise ausgebaut haben.

Industriemetalle

In China sind gemé&R Angaben der chinesischen Zollbehérde die Kupfereinfuhren im Juni zum ersten Mal
seit drei Monaten wieder gestiegen. Mit 280 Tsd. Tonnen lagen sie aber immer noch rund 15% unter Vorjahr.
Der jungste Anstieg der Importe ist zum einen auf attraktive Arbitragemoglichkeiten zwischen den Borsen in
London und Shanghai zurtickzufiihren. Marktteilnehmern zufolge hat sich das Arbitrage-Fenster bereits
Ende Mai wieder geoffnet.

Da der Transport der Guter nach China bis zu zwei Monate dauern kann, spricht dies auch fur Juli fur héhere
Importe. Zum anderen wurden in den letzten Monaten die Kupfervorrate in den Lagerhausern der Borse
Shanghai nahezu halbiert, so dass die Notwendigkeit zu vermehrten Importen gestiegen ist. Gleichzeitig
lagen die Einfuhren von Kupferschrott mit 420 Tsd. Tonnen 20% hdher als im Vorjahr.

Der Kupferpreis zeigt sich daher zum Wochenstart fest. Bereits seit Ende Juni ist der Preis deutlich
gestiegen, was in erster Linie auf spekulative Finanzanleger zuriickzufiihren sein dirfte. Diese haben laut
aktuellen Daten der CFTC ihre Netto-Long-Positionen in der Woche zum 5. Juli auf 21,9 Tsd. Kontrakte
mehr als verdoppelt, was den deutlich gestiegenen Risikoappetit der Marktteilnehmer in der Berichtswoche
widerspiegelt. Sie liegen zugleich auf einem 3-Monatshoch. Der Kupferpreis bleibt unseres Erachtens trotz
der zuletzt schwéacheren US-Konjunkturdaten gut unterstiitzt.

Agrarrohstoffe

Die spekulativen Finanzanleger haben ihre Netto-Short-Positionen bei Weizen in der Woche zum 5. Juli fast
verdoppelt. Mit knapp 15.900 Kontrakten haben sie den hdochsten Stand seit Anfang Juli 2010 erreicht.
Inzwischen wird es immer wahrscheinlicher, dass Indien aufgrund der guten Ernte erstmals seit Jahren
wieder als Exporteur von Weizen auftreten und etwa 2 Mio. Tonnen zum privaten Export zulassen kénnte.
Eine Entscheidung hierzu kdnnte noch heute fallen.

Hoheres Exportpotenzial als bisher erwartet durfte auch Russland haben. Hier hat die Prognoseeinrichtung
SovEcon den Korridor fir die erwartete Getreideernte um etwa 5 Mio. Tonnen auf 87-92 Mio. Tonnen nach
oben verschoben, darunter 55-58 Mio. Tonnen Weizen. Die entlastenden Meldungen lassen zwar niedrigere
Preise gerechtfertigt erscheinen als noch vor einem Monat. Den Preiseinbruch um mehr als 20% seit Mitte
Juni halten wir angesichts der massiven Ernteprobleme in den USA, Kanada und Westeuropa allerdings fur
Ubertrieben.

Bei Mais wurden die Netto-Long-Positionen nochmals um 25 Tsd. Kontrakte auf knapp 200 Tsd. Kontrakte
reduziert, den niedrigsten Stand seit Anfang August 2010. Morgen diirfte das US-Landwirtschaftsministerium
die Prognose fur die US-Maisernte und US-Maisvorrate nach oben revidieren. Der Anstieg der
US-Maisexporte in der vergangenen Woche auf ein 3-Monatshoch deutet aber darauf hin, dass das
physische Kaufinteresse bei den niedrigen Preisen anzieht, was die Preise unterstitzen sollte.

CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrarFik 9 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Preise
Energie "' Vortag 1Tag 1 Woche 1 Monal 2011
Brant Blend 1183 0% 4.8% -1.7% 2%
W 962 -2 5% 0.0% -4.4% 45
Banzin (#5) 10585.0 25% B.1% 1.7% F0%
Sasd| BEZA3 0F% 48% =-1.7% 6%
DHemel .0 -4 5% 0.5% =5 1% 19%
Flugbenzin 10565.0 01 59.2% -0.4% 2%
Erdgas HH 4 1.7% -2.7% -1 .59% 5%
Industriemetalls *
Alumirium 2535 2% -0.1% =4 20 2%
Kupler 9661 0.8% 1.8% T.6% 0%
Bilal 279 A% 0.2% 56% 5%
Mickel 23550 005 2.4% 3% 4%
Zinn 2000 2% 4 6% 5% 0%
Zink 23548 23% =2.2% 4.0% 4%
Stahl SEQ 1.3% 25% 6% 2%
Edelmetalle "
Sold 1544.2 0.8% 3.2% D.E% 9%
Gald (EUR) 10826 1.5% 6.24% 0.4% %
Siber 7 0T% 6% 0.7% 18%
Plalin 17373 0% 0.53% -5E% 2%
Palladium TTaA 1.1% 0.9% =5,5% 4%,
Agrarrohstofte '
We@an, LIFFE (ELIR) 184.3 2% 3.7 -16.6% -13%
Weizan, CBOT G505 4 % 59.8% -15.5% -E3%
Mais G723 4% 4.4% -15.0% 5%
Sajabohnen 13520 05% 27% =2.1% 4%,
Baunmealle 155.4 =1 Z2.0% 4.4% =6.1% 3%
Zucker 28,35 -1.5% 12.7% -10%
Kaffes Arabica 2631 -1 T% -0,1% 0.5 9%
Kakao A0 3% -1.2% 5.0% 2%
Lagerbestinde
Energie” aktusn 1Tag 1 Wache 1 Monat 1 Jahv
Rahdl 58530 - -0 3% =i 1% 0
Benzin 212539 -0.3% 01 e -
Dashilate 1420861 001 % 1.4% 11 %
Raohal Cushing A4 -1 % -7 5% %,
Gas Henry Hub 2527 3.9%: 19.9% %
Indusiriemetalia™
Aluminium LME 4431325 0 2% -1.0% -4 5% 1%
Shanghal 235634 5.2% -20. 2% -02%
Kupfar LME AHNE2G 0.0% 0% -3 4% L)
COMEX 80083 01% 0. 2% 1. 2% =21%
Shanghai 30498 = 0 T 3o = 24%
Bl LME G759 05% -3 1% -4.8% BZ%
Mickal LME 104226 01 % -20% =TT -1 4%
Zinn LME 21455 -2 0% -38% -2 8% 0%
Zink LME EQ4E2S 1.7% o 0% 3% 45%.
Shanghai 4 E8S = 03% 0% E1%
Slahl LME 38810 00% 00% -2 5% 2T%
Edalmetalla™™
Gold BE426 01 % 00 [ 0%
Silbar 433674 1% 0.0% -2 1% L
Platin 1351 03% O 4% 0% 30%
Palladium 2086 000% 4001 % A1 T% 1%
Wahrungen 3j
EURMUSED 14064 0. 7% -2 W% -1.5% 12%

Guele. Bloemberg, Commearziank Coporaies & Warkels

Werdndenungen ge?enl.'her Vorperiede in %

' MenatsForward, *' LME, 3 ManatsFerward, ¥ Kassa

* US:-Laperbestinde in Tsd Barrel, Erdgas in Mrd. Kubikfull
= Tonman,™ ETF-Bestande in Tad Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/28163--Goldpreis-in-Euro-auf-Rekordhoch.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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